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BIiRLESIM GRUP ENERJi, TAMAMEN YENILENEBILIR
ENERJi KAYNAKLARINA DAYALI PORTFOYUYLE
TEMIZ ENERJIYE YATIRIM YAPARAK BUYUYOR.
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SUNUS

KURUMSAL PROFiL

BIRLESIM GRUP ENERJI’NiN YENILENEBILIR ENERJI
KAYNAKLARINA DAYALI KURULU GUCU 146 MW’A
ULASMISTIR.

SIRKET, TURKIYE’NIN 12 FARKLI SEHRINDE YER
ALAN GUNES ENERJiSi SANTRALI (GES) VE RUZGAR
ENERJiSi SANTRALI (RES) YATIRIMLARIYLA
FAALIYETLERINi SURDURMEKTE OLUP
BUNYESINDEKiI SANTRALLER YILLIK 265.000 MWH
ELEKTRIK URETIM KAPASITESINE SAHIPTIR.

Birlesim Grup Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
elektrik Gretimi alaninda yatinm yapma, enerji Uretim santralleri
kurma, isletme ve elektrik Gretme misyonuyla kurulmustur.
Sirket'in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarnnca, bagh
ortakliklan vasitasiyla elektrik enerjisi Uretimi ve ticaretidir.

Sirket, Turkiye'nin 12 farkli sehrinde yer alan giineg enerjisi
santrali (GES) ve riizgar enerjisi santrali (RES) yatinmlariyla
faaliyetlerini sirdirmekte olup binyesindeki santraller yillik
265.000 MWh elektrik Gretim kapasitesine sahiptir.

2020 yilinda Edikli GES Enerji A.S. (Nigde Edikli 15,23 MW)
yatinmu ile yenilenebilir enerji sektdrinde aktif rol almaya
baslayan Birlesim Grup Enerji, ardindan Uluder Elektrik A.S."yi
(Kahramanmaras, Elbistan 15,82 MW) kurmus, 2021 yili
sonlarinda ise Giilbahar Elektrik Uretim A.S.'yi (Bitlis, Adilcevaz
24,2 MW) biinyesine katarak toplam kurulu gici 55 MWp olan 3
adet 49 yil lisansli GES yatinmina sahip olmustur. 2023 yilinda
48 MWp kurulu giicindeki Zen Enerji'yi satin alarak Burdur,

Sirketin D3hil Oldugu Endeksler;

BIST HALKA ARZ, BIST 500, BIST ISTANBUL, BIST TUM-100, BIST
ELEKTRIK, BIST HIZMETLER, BIST TUM, BIST YILDIZ

Eskisehir, Kirkkale, Kitahya, Isparta ve Usak'ta yeni glineg enerjisi
santrallerini binyesine katmistir. 2025 yilinda Ankara, Antalya

ve Kahramanmarag'ta bulunan 4 adet lisanssiz GES'in binyesine
katilmasinin ardindan toplam 122 MW kurulu GES gicene sahip
olan Birlesim Grup Enerji, 24 MW kurulu gicindeki rizgar
enerjisi santrali (RES) Menekse RES yatirnmini tamamlayip 2025
yili ocak ay1 son haftasi itibaryla elektrik Gretimine baslayarak
toplam 146 MW kurulu giice ulagmistir.

Birlesim Grup Enerji Yatinmlar A.S., BIGEN islem koduyla
05/02/2025 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.'de Ana
Pazar'da islem gdérmeye baglams olup, rapor tarihi itibaryla Yildiz
Pazar'da igslem gdérmeye devam etmektedir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Ortaklik Yapis

Hisse Grubu Ad1 Soyadh Toplam (TL) Sermaye Orani (%)

[ Mesut ALTAN 42.500.000 7,37
A idris CAKIR 42.500.000 7,37

e s Mesut ALTAN 188.250.000 32,62
B idris CAKIR 188.250.000 32,62

B Halka Agik Kistm 115.500.000 20,02

TOPLAM 577.000.000 100,00

SIRKET'IN BAGLI ORTAKLIGI VE PAY ORANINA ILISKIN
BILGILER

Sirketin

Ticaret Unvam Sirketin Faaliyet Konusu Sermayesi (TL) Sermayedeki Pay1
(%)

Edikli GES Enerji A.S. Elektrik Enerjisi Uretimi ve Satisi 10.000.000 100
Uluder Elektrik Uretim AS. Elektrik Enerjisi Uretimi ve Satigi 25.000.000 100
Gilbahar Elektrik Uretim AS. Elektrik Enerjisi Uretimi ve Satis1 15.000.000 100
Zen Enerji AS. Elektrik Enerjisi Uretimi ve Satisi 460.500.000 100

Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elektrik

Uretim AS. Elektrik Enerjisi Uretimi ve Satigi 45.000.000 100
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BIRLESIM GRUP HAKKINDA

BIRLESIM GRUP’UN UC ANA FAALIYET ALANINI,
ELEKTROMEKANIK TAAHHUT, INSAAT VE ENERJI
OLUSTURMAKTADIR.

GRUP, FAALIYET GOSTERDIGi MEKANIK VE
ELEKTRIK MUHENDISLIK GRUBU VE INSAAT
ALANLARINA BiR YENISiNi EKLEME VIiZYONUYLA
2020 YILINDA BiRLESIM GRUP ENERJi'Yi
KURMUSTUR.

Birlesim Grup’un Ug ana faaliyet alanini, elektromekanik taahht,
ingaat ve enerji olusturmaktadir.

Birlesim Sirketler Grubu’nun temeli, 2002'de kurulup mekanik
tesisat projelerine hayat veren Birlesim Mihendislik'in ve
1978'den itibaren elektrik taahhit sektdriinde faaliyet

gosteren Erde Mihendislik'in 2014 yilinda glclerini tek ¢ati
altinda birlestirmesiyle atilmigtir. Birlesim Mihendislik ve

Erde Mihendislik, hastane, endUstriyel tesis, ticari yapilar,
lojistik depolama, AVM, otel, konut, ofis ve rezidans gibi farkli
segmentlerdeki yapi tirlerine ait elektromekanik taahhit islerini
deneyimli teknik kadrosu ile bagariyla Gstlenmektedir.

Sirketler, Tirkiye'nin “En Yiksek Binas1”, “En Biyiik Ozel
Hastanesi”, “"En BlyUk Devlet Hastanesi” ve “"En BlyUk Kongre
Oteli” basta olmak Uzere hayata gecirdigi sayisiz projeye
yenilerini ekleme ve daha nice “"En"leri hayata gecirme
vizyonuyla faaliyetlerini sGrdirmektedir.

2002 yilinda Birlesim Sirketler Grubu binyesinde kurulan
Birlesim insaat, konut, endiistriyel tesis ve is merkezi gibi
yapilarn insaat, tadilat ve renovasyon islerini Ustlenmektedir.

Grup, faaliyet gosterdigi mekanik ve elektrik mihendislik

grubu ve ingaat alanlarina bir yenisini ekleme vizyonuyla 2020
yilinda Birlesim Grup Enerji AS."yi kurarak enerji sektérinde
faaliyetlerine baglamistir. Yenilenebilir enerji alaninda hizmet
veren Birlesim Grup Enerji, yenilenebilir enerji sektdrine yatirm
yaparak hem dlke ekonomisine katki saglamayi hem de 6nledigi
karbon emisyonu ile cevreye ve dogaya sahip ¢itkmayi hedefleyen
kararliigr ile buyimektedir.

2023 itibanyla grup blnyesine Birlesim Mihendislik bagh
ortakligr olarak Santral Enerji de eklenmis, EPC (Engineering,
Procurement and Construction) alaninda da faaliyet gosterilerek
yenilik¢i ve modern giines enerjisi hizmetleri genisletilmistir.

2024 yilinda ise yurt digindaki elektromekanik faaliyetlerini
genisletmek amaciyla Macaristan'da sube agilmasinin ardindan
Ozbekistan'da sirket satin alim1 ile Birlesim LLC ve Kazakistan'da
Birlegim KZ sirket kurulumu gerceklestirilmistir.
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KILOMETRE TASLARIMIZ

2010 2011

Mesut ALTAN ve idris CAKIR, diger 2 ortak Sirketin unvan, "Birlesim Yap1 ve EndUstri

ile birlikte Sirket'in (ilgili tarihteki unvani: Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S." olarak
Ersipahi Makina Sanayi A.S.) paylarnin degistirilmistir.
tamamini 01.10.2010 tarihinde satin
almistir.

2023 2024
Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Sirket unvani "Birlegim Grup Enerji
Uriinleri Pazarlama AS. ve Zen Enerji AS,, Yatinmlan A.S." olmustur.

Sirket binyesine katilmigtir.

2013

Sirket'in ortaklik yap1st, nihai ortaklik
yapisi olan %50 Mesut Altan %50 idris
Galar olarak degismistir.
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2020 2021

Edikli GES Enerji A.S. paylart Mesut Altan Gilbahar Elektrik Uretim A.S. ve Edikli GES
ve Idris Cakir tarafindan satin alinmistir. Enerji A.S., Sirket binyesine katilmistir.

Uluder Elektrik Uretim A.S. paylarn Mesut
Altan ve Idris Cakir tarafindan satin
alinmstir.

2022

Sirketin unvani ve faaliyet konusu
degistirilmistir. Sirket unvani "Birlegim
Yesil Enerji A.S." olmustur.

Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elektrik
Uretim A.S. ve Uluder GES Enerji AS.,
Sirket binyesine katilmigtir.

m « Sirket'in halka arz1 gerceklestirilerek paylarinin %20,02'lik kism1 05.02.2025 tarihi

N itibaryla Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamistir.

o « Sirket Ankara, Antalya ve Kahramanmaras illerinde bulunan 4 adet lisanssiz GES'i

N binyesine katmistir.




Faaliyet Alanlarimiz ve Kurulu Giicimiiz

Turkiye'de

e 12 ayn sehirde 49 YIL 146 MW

* 13 gunes enerjisi URETiM LiSANSI KURULU GUC
santrali

1 riizes v . (3 GES-1 RES) 2025 yil sonu itibanyla
- ruzgar enerjisi

santrali

265 BiN 172 BiN TON 90 BIN ADET
MWh/YIL YILLIK ONLENEN KONUTUN ENERJI

KARBON EMISYONU IHTIYACI URETIMI
YENILENEBILIR KAYNAK

ELEKTRIK URETIMI
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LISANSLI ELEKTRiIK URETIM TESISLERI

Bagli Ortaklik Santralin Tiird fdaer:’tll('?ilin Bulundugy mws;ﬁw;m) :.’i;s\?:)Gﬁcii
Edikli GES Enerji A.S. Glnes Enerjisi Santrali Edikli/Nigde 15,23 10
Uluder Elektrik Uretim A.S. Gines Enerjisi Santrali Afsin/ Kahramanmaras 15,82 10
Gilbahar Elektrik Uretim A.S. Glnes Enerjisi Santrali Adilcevaz/Bitlis 24,19 16

Menekse Yenilenebilir Enerji ve

Elektrik Uretim A.S. RUzgar Enerjisi Santrali Yozgat/Sorgun 24 20

LISANSSIZ ELEKTRiIK URETIM TESISLERI

Bagli Ortaklik Santralin Tanim Santralin Bulundugu Mevkii Kurulu Giici (MWp)
Zen Enerji Zen Burdur Glnegs Enerjisi Santrali Burdur 8,29
Zen Enerji Zen Eskisehir Glnes Enerjisi Santrali Eskisehir 10,1
Zen Enerji Zen Kinkkale Gnes Enerjisi Santrali Kirkkale 4,7
Zen Enerji Zen Kutahya GUneg Enerjisi Santrali Kdtahya 8.2
Zen Enerji Zen Isparta Glneg Enerjisi Santrali Isparta 7.1
Zen Enerii Zen Usak Gunes Enerjisi Santrali Usak 9,6
Uluder GES Uluder Kahramanmarag 2 GES Kahramanmaras 10,81
Gulbahar GES Gualbahar Ankara GES Ankara 517
Gilbahar GES Gilbahar Antalya 1 GES Antalya 198
Gualbahar GES Gualbahar Antalya 2 GES Antalya 0,98




13 GUNES ENERJISI SANTRALI VE 1 RUZGAR
ENERJISIi SANTRALI iLE TURKIYE'NIN HIZMETINDE.

ESKISEHIR GES KIRIKKALE GES

KUTAHYA GES ANKARA GES YOZGAT RES

v
2 +@ <

™~

ISPARTA GES BITLIS GES
BURDUR GES NiGDE GES
KAHRAMANMARAS GES 1
KUTAHYA GES KAHRAMANMARAS GES 2
ANTALYA GES 1

ANTALYA GES 2
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VIZYONUMUZ

YERLI VE YENILENEBILIR KAYNAKLARDAN ELEKTRIK
ENERJiSI URETEREK ULKEMIZIN ENERJI iHTIYACINI
DISA BAGIMLILIKTAN KURTARAN ONCU BIR FIRMA
OLMAK.
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MISYONUMUZ

COCUKLARIMIZA YASANABILIR BiR DUNYA
BIRAKABILME SORUMLULUGU iLE DOGAYI KORUMAK
VE YENILENEBILIR ENERJi KAYNAKLARINDAN
ELEKTRIK ENERJiSi URETEN BiR FIRMA OLMAK.
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GUC ODAKLARIMIZ

BIRLESIM GRUP ENERJI’NiN 49 YILLIGINA LiSANSLI
SANTRALLERi ONEMLi GUC ODAKLARINDANDIR.

SIRKET PORTFOYUNUN EN ONEMLI
AVANTAILARINDAN BiRi, KURULU GUC BAZINDA
SANTRALLERININ YARIDAN FAZLASININ LiISANSLI
SANTRALLER OLMASIDIR.

GES’lerin tamami YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklar
Destekleme Mekanizmasi) kapsaminda faaliyet gostermekte
olup sirket gelirleri enflasyona ve kur artislarina karsi direncli
bir yapidadir.

Sirket binyesindeki giines santrallerin tamami YEKDEM
kapsaminda faaliyet gdstermekte olup, RES rizgar enerji santrali
TEIAS (Turkiye Elektrik iletim A.S) ihalesi kapsaminda PTF (Piyasa
Takas Fiyati) ile satis yapmaktadir. Dolayisiyla, Sirket hali hazirda
Urettigi elektrigi ABD dolan bazli YEKDEM fiyati kapsaminda
sisteme vermektedir.

Diger bir ifade ile lisansli GES'lerin gelirleri ABD dolan bazli olup
kur artisindan olumlu etkilenmektedir. TU'nin deger kaybettigi
enflasyonist ortamlarda genel olarak ABD dolan, TL kargisinda
deger kazandig icin enflasyonist ortamlarda da Sirket gelirleri
enflasyona direncli olup enflasyondan olumlu etkilenmektedir.

istikrarli iiretim seviyeleri ile YEKDEM siiresince ABD dolan
bazinda gelir elde edilmektedir.

Glneglenme siresi yildan yila degismedigi icin GES
Uretimlerindeki dalgalanma oldukga disik seviyelerdedir.
Yenilenebilir enerji santralleri arasinda en stabil Uretim yapisina
sahip olan santrallerden biri GES'lerdir. Uretimin diistik bir
dalgalanmaya sahip olmasi ve elektrik satis fiyatinin YEKDEM
siresince ABD dolan bazli sabit olmasi nedeniyle GES'lerden
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kaynaklanan gelirlerin oldukga stabil bir seyir izlemesi
beklenmektedir. Aym sekilde giderlerinde sadece birkag
kalemden olugmasi ve stabil bir yapiya sahip olmasi nedeniyle
Sirket karlibginin da disik volatilitede bir yapiya sahip oldugu
soylenebilir.

Elektrik fiyatlarinin orta vadede kur ve enflasyondan olumlu
etkilenmesi santrallerin gelirleri acisindan YEKDEM sonrasinda
da koruma saglamaktadir.

Piyasada olusan elektrik fiyatlarinin gerceklestigi seviyelerin
belirlenmesinde dengeleyici santrallerin rold blylktir. Dogalgaz
santralleri dengeleyici santraller sinifindadir ve nihai olarak
elektrik fiyatlaninin belirlenmesinde etkisi bdyiktir. Dogalgaz
santrallerinin maliyetleri ise cogunlukla dogalgaz maliyetlerinden
olusmaktadir.

Dogalgaz maliyetleri ABD dolan bazli gerceklestiginden olast
kur artiglan yuksek bir korelasyonla dogalgaz santrallerinin
maliyetlerine yansimaktadir. Bu nedenle elektrik fiyatlan

orta vadede kur artigindan olumlu etkilenmektedir. YEKDEM
sonrasinda dahi Sirket varliklan enflasyon ve kur kaynakli deger
kaybina karsi direncli varlik simifinda degerlendirilebilir.

Sirketin kurulu giic bazinda GES’lerinin yaridan fazlasi lisansh
santrallerden olusmaktadir.

Lisanssiz GES'ler YEKDEM siresi sonunda Urettigi elektrigi
sisteme PTF ile satmak zorundadrr.

Lisansli GES'ler ise YEKDEM sireleri sonunda herhangi bir bedel
6demeden PTF'den sisteme elektrik verebilme hakkina sahiptir.
Kurulu gl¢ bazinda GES'lerin yandan fazlasinin lisansli olmasy,
Sirket'i lisanssiz GES sahibi sirketlere kiyasla avantajli bir konuma
getirmektedir.
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Lisansli GES’ler diisiik sistem kullanim bedeli ile yiiksek FAVOK
marji ve lasa vadeli tahsilat avantajina sahiptir.

GES’lerde en 6nemli gider kalemi sistem kullanim bedelidir.
Diger giderler sistem kullamm giderine gore olduk¢a didgiktar.
Bu nedenle GES'lerde FAVOK mariji en ok sistem kullamm
giderinden etkilenmektedir.

+ Dusik Sistem Kullanim Bedeli: Lisanssiz GES'lerde Uretilen
elektrik bagina 6denen sistem kullanim gideri, Lisanslh
GES'lerden 6 kat daha fazladir. Bu nedenle lisansli GES'lerde
FAVOK marij1 lisanssiz GES'lere gore daha yiiksektir.

+ [Gsa Vadeli Tahsilat: Lisansli GES'lerde elektrik satiglarinin
tahsilat muhatabi EPIAS iken lisanssizlardaki elektrik
satislaninin muhatabr ise dagitim sirketleridir ve tahsilat vadesi
daha uzundur.

Oniimiizdeki donemde GES ve RES'lere olan talebin artmasi
beklenmektedir.

NUfusun ve sanayilesmenin giderek artmasi ile dinyada enerji
ihtiyaci sinirli da olsa artig gbstermektedir. Yenilenebilir enerjinin
Uretimdeki pay1 giderek artmakta olup sirdirilebilirlik ve dusik
maliyetler bu gelisimin temel nedenleridir.

Elektrik Uretiminde yenilenebilir enerji kullanim oraninin 2035
yilinda %45-9%50, 2050 yilinda ise %65-%85 seviyelerine
ulagacagr tahmin edilmektedir.

Bu sirecte en biyik katkinin glines enerjisinden gelmesi, onu
rizgar enerjisinin izlemesi beklenmektedir.

GES’ler yenilenebilir enerji santral tipleri arasinda iiretim
acgisindan en diisiik riske ve maliyet avantajina sahiptir.

+ HES (Hidroelektrik): Yagisa duyarli oldugu i¢in “kuraklik riski”
en onemli belirsizliktir.

+ RES (Ruzgar): Rizgarin siddetini ve zamanini tahmin etmek zor
oldugundan, Uretim tahminlerinde sapmalar ve yliksek “enerji
dengesizlik gideri” olusabilir.

13

+ GES (Gunes): Gineslenme siresi biylk bir kesinlikle tahmin
edilebildigi i¢in Uretim tahminleri ile gerceklesen arasindaki
fark oldukga digiktdr.

+ Maliyet Avantaji: Bakim, onarim ve igletme maliyetleri
agisindan GES'ler, 6zellikle JES (Jeotermal) ve diger
yenilenebilir kaynaklara gére daha avantajli ve yonetim
agisindan basit bir yapiya sahiptir.

Santraller yiikselk emreamade oranina sahiptir.

%99,7 Gzerinde emreamadelik (saglanabilirlik) orani ile hava
kosullan uygun oldugu middetce kesintisiz enerji Gretimi
saglanmaktadir.

Uretim 24 saat merkezden kontrol edilmektedir.

Uretim performansi 24 saat merkezden izlenmekte, gerektiginde
uzaktan midahale edilebilmektedir. Birlegsim Grup Enerji'nin
santrallerindeki ekipmanlar geligmis yaziim ve donanim
sistemleri ile takip edilmekte, bu sistemlerden alinan bilgilere
gore gerektigi takdirde sistemlere midahale edilmekte, bakim
onarim calismalan yapilabilmektedir.

Maddi hasarlar ve gelir kayiplar teminat altindadir.

Uretim kesintisine yol acabilecek durumlara kars: sigortalar ile
maddi hasarlar ve gelir kayiplan teminat altina alinmistir.

Tesisler 7/24 Giivenlik 6nlemleriyle korunmaktadir.

Tesisler 7/24 gbrev basinda bulunan guvenlik ekipleri, kameralar
ve ileri giivenlik donammlan / dnlemleriyle korunmaktadir.

Operasyonlara 7/24 teknik miidahale imkani bulunmaktadir.

Santiye deneyimli teknik ekipler operasyonu 7/24 izlemekte ve
gereginde acil midahaleyi gerceklestirmektedir.

Kesintisiz balam onarim saglanmaktadir.

Yiksek gerilim bolimdnin bakim onarimi, 6zel belgeli elektrik
muihendislerinden olugsan ekiplerin sorumlulugundadir.
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YATIRIM STRATEJI!

Birlesim Grup Enerji, gineslenme siiresi 2.663 saat ve giines 1sima degeri 1.527 kWh/m? ile dinyanin 6nde gelen glines
enerjisi alanlarindan birisi olan Glkemizde dncelikle giines enerjisi olmak Uzere yenilenebilir enerji sektdrine yatirnm
yapmayi ve boylece hem Ulke ekonomisine katki saglamayr hem de 6nledigi karbon emisyonu ile ¢evreye ve dogaya
sahip ¢ikma hedefi ile hareket etmektedir.

Birlesim Grup Enerji, sirdirilebilir gelecegin enerji ihtiyaclarinm karsilamada 6ncl olma hedefi ile yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali biyime stratejisini kararliikla sGrdirecektir.

Sirket'in, Tarkiye'nin 2035°e kadar yenilenebilir enerji kapasitesini artirma amac dogrultusunda, hedefleri arasinda
mevcut tesislerinin kapasite artinmina gidilmesi ve hibrit santrallerle daha fazla Gretim yapilmasi yer almaktadrr.

Birlesim Grup Enerji, depolamali enerji sistemleri ¢calismalar ile temiz enerji arzin1 daha da ileri tagimay1 hedeflemektedir.







BIRLESIM GRUP ENERJI 2025 FAALIYET RAPORU
SUNUS

YONETIMIN MESAJI

BIRLESIM GRUP ENERJi HALKA ARZ SURECINI
BASARIYLA TAMAMLADI.

2025 YILINDA, BiRLESIM GRUP ENERJi KURUMSAL
TARiHi ACISINDAN ONEMLI BiR GELISMEYE iIMZA
ATARAK %20,02 ORANINDAKiI HALKA ARZINI
GERCEKLESTIRDI.

Degerli paydaslarimiz,

2025 yil, kiresel enerji sektoriinde yapisal dondsimin hiz
kazandig bir donem oldu. Jeopolitik gelismeler, arz glivenligi
kaygilan, karbon azaltim hedefleri ve finansman maliyetlerindeki
dalgalanmalar; tlkeleri daha surdurdlebilir, yerli ve 6ngorilebilir
enerji kaynaklarina yonlendirmeye devam ediyor.

Enerji, artik stratejik bagimsizlik, rekabet giicl ve strdirilebilir
kallkinmanin temel belirleyicilerinden biri. Bu dogrultuda
yenilenebilir enerji yatinmlan kiresel dl¢ekte hiz kesmeden
artarken; giineg ve riizgar enerjisi, yeni kurulu gig artiglarinin ana
kaynagini olusturuyor.

Tdrkiye'nin 2035 enerji yol haritast dogrultusunda yenilenebilir
enerji kurulu glctndn artinlmas1 yonindeki politika kararlibigy,
ivmesini koruyan elektrik talebi, sanayide ddnisim ihtiyaci ve
karbon azaltim hedefleri; sektorimiz agisindan orta ve uzun
vadeli bliyime dinamiklerini desteklemeye devam ediyor.

2025 yil sonu itibanyla elektrik kurulu gicinde glinegin payi
%20,5'e, rizgarin pay1 da %12,1'e eristi. GUnes ve rizgar kurulu
glclnin toplami ise 40.000 MW'a yaklasti. Boylece, Turkiye 2035
yilinda glines ve rizgarda 120 bin MW kurulu gli¢ hedefinin Ucte
birini yakalamis oldu.

Bu makro cerceve icinde Birlesim Grup Enerji, 2025 yilinda
istikrarli ve nitelikli bUylimesini sirdirdi; gelecege donik glcld
adimlar atti.
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Sirketimiz acisindan 2025 yilinin kuskusuz en 6nemli olay1
halka arzimzdi.

2025 yilinda, Birlesim Grup Enerji'nin kurumsal tarihi agisindan
onemli bir gelismeye imza atarak halka arzimiz1 gerceklestirdik.
Sirketimizin paylarninin 28-29-30 Ocak 2025 tarihinde talep
toplama yontemi ile halka arz strecini basaryla tamamladik.

Gerceklesen 920,02 oranindaki halka arzla sermaye artinmindan
elde edilen net 891 milyon TL gelir, Sirketimizin finansal yapisin

ve nakit akisim glclendirirken, biyime hedefleri dogrultusunda

ilerleyebilmesi agisindan da 6nemli bir hamle oldu.

Halka arzdan elde edilen fonlarin “inorganik biyimenin
finansmani” i¢in aynlan kismindan kullanim yapilmak suretiyle
yilicerisinde 4 adet lisanssiz giines enerjisi santrali (GES) satin
alimint gerceklestirdik.

icinde bulundugumuz ekonomik ortamda yatinmlanimizi istikrarl
bir sekilde cesitlendirmeye devam ederken, yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali elektrik Gretimi yatinmlarimizi artirma
hedefiyle bu alanda faaliyet gdsteren GES'lerimize ek olarak
yilin baginda yeni bir rizgar enerjisi santralinin (RES) yatirimin
tamamlayarak devreye aldik. Boylece Sirketimiz, portfoyine 24
MWe'lik Menekge RES'in de eklenmesiyle Turkiye genelinde 12
farkli sehirde faaliyet gdsteren bir enerji sirketi oldu ve 2025
yilindaki yeni yatinmlan ile 103 MW olan kurulu glicinl %42
artirarak toplamda 146 MW kurulu glce ulastr.

ilk riizgar enerjisi yatinmimiz olma &zelligiyle dikkat cekici
yatinmlarimizdan biri olan Menekse RES, 8 ay kadar kisa bir
surede devreye alindi. Aylik ortalama 6.000 MWh elektrik Greten
tesis, 26 Temmuz 2025'te ulastign 480 MWh'lik glinldk Gretim
ile 9100 kapasiteye ulagarak rekor kird. Yilda 80.000 MWh
Uretim kapasitesine sahip olan Menekse RES, yaklagik 27.000
konutun enerji ihtiyacint kargiliyor ve her yil 52.000 ton karbon
emisyonunun énlne gegiyor.

Menekse RES'in kapasitesini 24 MWe artirarak toplam 8 tirbin ile
kurulu glicd 48 MWe'ye ulastirmay1 planlamaktayiz.
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Mevzuat tarafinda yapilan dizenlemeler ve tegvikler yeni
yatinmlann 6nind agiyor. Panel tirbin teknolojisinin ilerlemesi,
yerli ekipman kullanim sart1, deniz Gsti RES kurulumlarinin
hizlanmasi, depolamali Uretimdeki dizenlemeler ile GES ve RES
basta olmak Uzere yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali enerji
Uretiminin artmasi dngorilirken, biz de Birlegim Grup Enerji
olarak hedeflerimizi ileri tagiyoruz. Mevcut santrallerimizde
kapasite artisinin yani sira hibrit enerji yatinmlarn ve depolamali
enerji sistemleri ile verimliligimizi artirarak yenilenebilir enerji
Uretimindeki konumumuzu daha da gliclendirmeyi hedefliyoruz.

Bilyiime adimlarimiz iiretime yansiyor.

Bugtin itibanyla yillik yaklagik 265 milyon kWh elektrik

Uretim kapasitesine sahip olan portfoyimiz; Tdrkiye'nin farkl
bolgelerine yayilmis, tamami yenilenebilir kaynaklardan olusan
bir yapidadir.

2025 yilinda, G¢l lisansh olmak Gzere 13 lisansli GES ve 1 lisanslh
Res ile faaliyetlerimizi sirddrerek bir 6nceki yila gére %54
oraninda artigla 242 Milyon kWh elektrik Gretimi gerceklestirdik.

Yenilenebilir enerji Gretimi ile strdUrdlebilirlik adina bir kurumsal
sosyal sorumluluk eylemini de gerceklestirmis oluyor; temiz
enerji ile karbon emisyonunu &nllyoruz. 2025 yili Uretimimizle
156.000 ton karbon salimini dnlemis bulunuyoruz.

Santrallerimizin elektrik Uretim faaliyetlerine iligkin karbon
sertifikasyonu alimi ile ilgili imzaladigimiz Emisyon Azaltimi Satig
Sozlesmesi kapsaminda karbon sertifikasyonu alabiliyor ve bu
sertifikalanin satiminin yapilmasi suretiyle gelir elde edebiliyoruz.

Sirketimiz yatinmailar agisindan avantajli bir portfoy yapisina
sahiptir.

2025 yilinda akaryakat faaliyetimizin sonlandirilmasi ve
portfdyimiize 4 adet glines enerjisi santralinin dahil edilmesiyle
birlikte $irketimiz, %100 yenilebilir enerji Gretim faaliyetlerine
stratejik dizeyde daha gii¢ll bir sekilde odaklanan sirket kimligi
kazanmigtir.

Gines santrallerinin tamami Urettigi elektrigi ABD dolan bazh
YEKDEM fiyati kapsaminda sisteme vermekte olup Sirket
gelirleri enflasyona ve kur artiglarina kars1 direngli bir yapi
sergilemektedir. Sirketimiz ayn1 zamanda GES'ler sayesinde
stabil Uretim yapisi ve buna bagli ABD dolan bazli istikrarli gelir
yapisina da sahiptir.

Portfoyimizin en 6nemli avantajlarindan biri, kurulu giig
bazinda santrallerimizin yandan fazlasinin lisanshi santraller
olmasidir. Bu santrallerimiz 49 yilligina lisansli olmalarinin
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yaninda, YEKDEM sireleri sonunda daha dislk sistem kullanim
bedeli sayesinde daha yiiksek FAVOK marjina sahiptir.

2025 yiliicerisinde, tim lisansli santrallerimizin satiglarin
ve tahsilatlarini s6zlesme imzaladigimiz bir toplayici firma
zerinden, dengesizlik riskini giderecek ve EPIAS tahsilat
sureleriyle ayn sekilde, ilave katki pay1 avantajiyla yapmaya
basladik.

Yapisal olarak baktigimizda, Sirketimizin GES agirtikli varliklan;
FAVOK marjimizi yukan tagimakta, bakim-onarim ve isletme
maliyetleri agisindan diger yenilenebilir kaynaklara gére avantaj
saglamaktadir.

Operasyonel tarafta; Gretim geligmis yaziim-donanim sistemleri
ile takip edilmekte, sigortalar ile maddi hasarlar ve gelir

kayiplar teminat altina alinmakta, santraller kameralar ve ileri
givenlik donammlari ile korunmakta, bakim sézlegsmeleri ile
surdurdlebilirligi saglanmaktadir. Amacimiz yalmizca kurulu gicd
artirmak degil; santrallerimizin performansini yakindan izleyerek
mevcut varliklanmizin verimliligini ve sdrekliligini en Ust dizeyde
tutmaktir.

Bu disiplinli yaklagim sayesinde, %100'e yakin bir emreamadelik
oranyla faaliyet gosterilirken, gelir projeksiyonlarimiz ile
gerceklesmeler arasinda yUksek uyum saglanmakta; nakit
akiglanmiz strdirdlebilir bir zemine oturmaktadir.

Gelecege yatirnm yaparak bilyiiyoruz.

Orta vadeli hedefimiz; kapasite artislan, yeni lisansli projeler

ve uygun finansal kosullarda segici satin almalarla blyimeyi
surdirmek; 2030 perspektifinde daha yiksek kurulu glice
ulasarak portfoyimizi giclendirmektir. Yurt diginda da yatinm
yapmak Uzere aragtirmalarimizi yiritiyor, basta Romanya veya
italya olmak (izere radarnimizda bulunan iilkelerde yatinm yapmak
Uzere mevzuati ve elektrik alim garantilerini inceliyoruz.

Surdurdlebilir gelecek vizyonumuz dogrultusunda halka arzin
ardindan elde ettigimiz ivme ile yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali blylime stratejimizi gerceklestirmeye, iGlkemize ve
gelecek nesillere deger katacak yatinmlarimiza kararlilikla devam
ediyoruz.

Sirketimizi ileri tagirken gelecege de yatinm yapan tim ¢alisma
arkadaslarnmiza, is ortaklarimiza ve bizlere gliven duyan
yatinmailarnimiza tesekkir ederiz.
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SUNUS

YONETIM KURULU

Mesut Altan
Yénetim Kurulu Bagkani

Mesut Altan, 1995 yilinda Yildiz Teknik Universitesi
Makina Mihendisligi B6limi’nden mezun
olmustur. Kariyerinin 1995-2002 yillan arasinda
Cantes Klima girketinde Proje Koordinatorligl
gorevini Ustlenmistir. 2002 yilinda bu firmadan
aynlip mekanik sistem ¢ozimleri Greten Birlegim
Mihendislik A.S. firmasinin kurucu ortag olmustur.

2006 yilinda Birlegim Grup sirketlerini kurma
hedefiyle Birlesim Ingaat A.S.; 2011 yilinda Birlegim
Makina A.S.'yi grup sirketleri arasina katmistir.

2014 yilinda stratejik bir ortakliga imza atarak
elektrik taahhit sektériinde 6nci firmalardan
biri olan Erde Mithendislik'in %100 hissesini
satin alarak Birlesim Mihendislik ile sektdriin
ilkleri arasinda yer alacak olan, elektromekanik
taahhit ¢6zimleri Ureten bir mihendislik firmas
haline getirmistir. 2016 yilinda Atasehir Park-
Inn By Radisson Oteli'ni agarak otelcilik; 2018
yilinda Toro Makina A.S."yi grup sirketleri arasina
katarak ig makinalar sekt6rinde yatinmlarim
gerceklestirmistir.

Yenilenebilir enerji alaninda hizmet veren Birlegim
Grup Enerji A.S. ¢atisi alting, sirasiyla timd lisansh
olan Edikli GES, Uluder GES ve Gilbahar GES
santrallerini satin alarak grup sirketlerine dahil
etmistir.

2022 yili sonunda da Gines Enerjisine Dayali
Elektrik Uretimi Santrallerine (GES) y6nelik proje
gelistirme asamasindan finansmana, santralin
kurulumundan isletmesine kadar misterilerine
bitlncil hizmet sunan Solar Santral Enerji A.S.
firmasinin %70 hissesini satin alarak Birlesim
Mihendislik bagl ortakligina kazandirmigtir.

Mesut Altan, Birlegim Grup binyesindeki Birlegim
Mihendislik A.S., Erde Mihendislik A.S., Solar
Santral Enerji A.$., Birlesim Grup Enerji Yatinmlan
A.S., Birlesim Makina A.S., Birlesim insaat A.S.
sirketlerinde Yonetim Kurulu Bagkani ve Bagkan
Vekili gorevini sirdirmektedir.

idris Calar
Yénetim Kurulu Bagkam Vekili

idris Calar, 1992 yilinda istanbul Teknik
Universitesi Makina Mihendisligi B&Lima'nden
mezun olmustur. 1995-2002 yillan arasinda
Cantes Klima girketinde Proje Koordinatorligi
gbrevini Ustlenen Idris Cakir 2002 yilinda bu
firmadan aynlip mekanik sistem ¢ézimleri Greten
Birlesim Muhendislik A.S. firmasinin kurucu ortag
olmustur.

2006 y1linda Birlesim Grup sirketlerini kurma
hedefiyle Birlesim Insaat A.S. ve 2011 yilinda
Birlegim Makina A.5."yi grup sirketleri arasina
katmistir.

2014 yilinda stratejik bir ortakliga imza atarak
elektrik taahhit sektoriinde 6éncl firmalardan biri
olan Erde Mihendislik'in %100 hissesini satin
alarak Birlesim MUhendislik ile birlikte sektdrin
ilkleri arasinda yer alacak olan, elektromekanik
taahhit ¢ozimleri Greten bir mihendislik firmasi
haline getirmistir. 2016 yilinda Atasehir Park-
Inn By Radisson Oteli'ni agarak otelcilik; 2018
yilinda Toro Makina A.S."yi grup sirketleri arasina
katarak ig makinalan sektrinde yatinmlarin
gerceklestirmistir.

Yenilenebilir enerji alaninda hizmet veren
Birlesim Grup Enerji Yatinmlan A.S. ¢atisi alting;
sirastyla tima lisansl olan Edikli GES, Uluder GES
ve Gulbahar GES santrallerini satin alarak grup
sirketlerine dahil etmistir.

2022 yili sonunda da Giines Enerjisine Dayali
Elektrik Uretimi Santrallerine (GES) yénelik proje
gelistirme asamasindan finansmana, santralin
kurulumundan isletmesine kadar musterilerine
bitlncil hizmet sunan Solar Santral Enerji A.3.
firmasinin %70 hissesini satin alarak Birlesim
Mihendislik baglh ortakligina kazandirmigtir.

Birlegim Makina A.$., Birlesim Grup Enerji
Yatinmlar A.S. ve Birlesim insaat A.S. sirketlerinde
Yénetim Kurulu Bagkani ve Bagkan Vekili gérevini
sUrdirmektedir.
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Levent Giilbahar
Yénetim Kurulu Uyesi

Levent Giilbahar, 1975 yilinda istanbul Erkek
Lisesi'nden, 1980 yilinda ITU Elektrik - Elektronik
Fakiltesi'nden Elektronik Mihendisi, 1982 yilinda
da yine ITU'den Elektronik Yiiksek Mithendisi
olarak mezun olmustur. 1980 yilinda is hayatina
ITT — Schaub Lorenz firmasinda baslayan Levent
Gilbahar sirasiyla Siemens, inform, Anel, Canovate,
DMY ve Desiba firmalarinda Ust diizey gérevlerde
bulunmus, 2019 yilinda Birlesim Grup binyesinde
bulunan Erde Mihendislik sirketinde Enerji
Yatinmlan Koordinatorl olarak géreve baslamis,
2020 y1linda Edikli GES ve 2022 yilinda da
Birlesim Grup Eneriji sirketinin Genel Mudurligi
gorevine getirilmigtir. 2023 yilindan itibaren
Birlesim Grup Eneriji sirketinin genel midirldgu
gbrevinin yaninda yonetim kurulu Gyeligi gorevini
de yiritmektedir.

2007 yilinda Tarkiye'nin ilk yerli PV- Glneg
Panelini reten, 2008 yilinda ilk giineg enerjisi
santralini Kibris'ta kuran Levent Gilbahar 2009
yilinda da GENSED - Giines Enerjisi Sanayii ve
Endustrisi Dernegi'nin Kurucu Baskant olarak
gorev yapmistir.. Kendisi Glkemizin glines

enerjisi sektdrinin duayenlerinden olup 18
yildir sektériin biylmesi icin emek vermektedir.
Bugiine kadar 200 MW'dan fazla GES projelerinin
kurulumunda bulunmus, 300 MW kapasiteli PV -
Gines paneli reten firmanin genel mudurldgini
yapmis ve Tirkiye'de ilk yerli solar inverter Ureten
Mavisis firmasinin yonetiminde gérev almistir.
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Prof. Dr. $ener Oktik B
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Sener Oktik, uygulamal fizik, elektronik
ve fotovoltaik teknolojiler alaninda ulusal ve
uluslararasi 6lgekte 6ncd ¢alismalariyla taninan
seckin bir bilim insanidir. Doktorasin1 1982
yilinda ingiltere'de Durham Universitesi'nde
tamamlayan Prof. Oktik, akademik kariyerinin yam
sira Universite yonetimi, sanayi is birlikleri ve
teknoloji gelistirme alanlarinda Ust diizey gorevler
Ustlenmistir.

2002-2010 yillan arasinda Mugla Universitesi
Rektorlugl gorevini yiriten Prof. Dr. Oktik,
Turkiye'de fotovoltaik malzemeler, aygitlar ve
sistemler alaninda erken dénem arastirmalan
baslatan isimler arasinda yer almaktadir. Kurucusu
oldugu Mugla Universitesi Temiz Enerji Kaynaklar
Arastirma ve Gelistirme Merkezi, bu alandaki 6ncl
caligmalara ev sahipligi yapmistir.

Akademi-sanayi ig birliginin gelistirilmesinde
etkin rol oynayan Prof. Dr. Oktik, uluslararast

ve ulusal birgok sanayi kurulusunda kidemli
uzman, teknolojist ve Ust diizey ydnetici olarak
gorev almig; 2012-2020 yillan arasinda Sisecam
Toplulugu Arastirma ve Teknolojik Gelistirme
Bagkanligi'ni, 2020-2024 déneminde ise Sisecam
Yénetim Kurulu Uyeligi'ni yiritmistar.

Yizd askin bilimsel yayint ve uluslararasi
patentleri bulunan Prof. Dr. Oktik, halen Maltepe
Universitesi'nde akademik ¢alismalarim
strdirmekte, ulusal ve uluslararasi bilimsel
kuruluslarda yonetsel ve danisma kurulu
gorevlerine devam etmektedir.

YONETIM KURULU
UYELERINE
SAGLANAN MALI
HAKLAR

R. Alev Dumanli .
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

01.01.2025 - 31.12.2025 dénemi
itibanyla Yénetim Kurulu Uyelerine
saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutarn 14.566.655 TL'dir.

Alev Dumanli, 1987 yilinda Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiltesi Iktisat B&Lim{i'nden
mezun olmustur. 1988-1992 yillan arasinda
KPMG ve Deloitte firmalarinda bagimsiz denetim
konusunda ¢alisan Alev Dumanli, 1992-

2017 yillan arasinda Borsa Istanbul Kotasyon
Bolumi'nde Sorumlu Yonetici olarak gorev almistir.
Kotasyon Bélimi’nde sirketlerin halka arz sonras
Borsa'da islem gérmesi icin yapilan basvurularin
degerlendirilmesi, Borsa'ya kote olan sirketlerin
Borsa Istanbul'un kotasyona iliskin mevzuati
kargisindaki durumlaninmin degerlendirilmesi,
kotasyona iligkin mevzuatin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve SPK diizenlemelerine uygun olarak
yeniden hazirlanmasi, kamuyu aydinlatma

ve kurumsal yénetim uygulamalarina yénelik
calismalardan sorumlu olarak ¢alismistir.

Halen Birlesim Mihendislik Isitma Sogutma
Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.$, Birlesim Grup
Enerji Yatinmlarn A.S., Sanifoam Endistri ve Tiketin
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Lider Faktoring
A.S.'de Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Alev Dumanli, SMMM, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Dizey 3 ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Lisanslarina sahiptir.
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UST DUZEY YONETICILER

Levent Gulbahar / Genel Midur Ebru Didar Baykan / Mali isler
Koordinatori

Huseyin Baser / Teknik Madur Erkut Ak / Bilgi Teknolojileri Midurd

20



BIRLESIM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU

ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

VERGi, RAPORLAMA VE iNSAN KAYNAKLARI VE

BILGI TEKNOLOJILERI BUTCE iDARI iSLER

YATIRIMCI iLiSKILERI KURUMSAL iLETiSIM

YAZILIM BUTGE INSAN KAYNAKLARI YATIRIMCI ILISKILERI KURUMSAL ILETISIM
DONANIM FINANSAL RAPORLAMA IDARI ISLER GORSEL ILETISIM
UCRET YONETIMI

MUHASEBE EDIKLI GES SAHA KONTROL
FINANS GULBAHAR GES OPERASYON
ULUDER GES
ZEN GES

MENEKSE RES
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SUNUS

BASLICA FINANSAL VE OPERASYONEL GOSTERGELER

Finansal Gostergeler

Aktif Toplam 6.998.978.246 5.510.046.204
Ozkaynaklar 3.296.709.475 2.087.961.080
Hasilat 1516.153.825 1.093.806.848
Esas Faaliyet Kan 528.918.536 526.080.730
FAVOK 722.598.463 525.443.743
Net Dénem Kan/Zaran -243.998.552 326.360.689

Temel Rasyolar

Karlilik Oranlan (%) 2025 2024
Brit Kar Marji %36 %35
Esas Faaliyet Kar Marji %35 %48
Finansman Gideri Oncesi Kar Marji %39 %50
FAVOK Marji %48 %48
Kaldirac Oranlan 2025 2024
Toplam Yukumlaldkler/Toplam Kaynaklar 0,53 0,62
Toplam Yikimlilikler/Ozkaynaklar 1,12 1,64
Likidite Oranlan 2025 2024
Cari Oran 0.48 0,27

Nakit Oran 0,28 0,07
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Aktif Toplami (milyon TL) Ozkaynaklar (milyon TL)
6.998,9 3.296,7
5.510,0
2.087,9
6.998,9 MILYON TL 3.296,7 MILYON TL
2025 yilinda toplam aktifler 2024 yilinda 2.087,9 milyon TL olan
6.998,9milyon TL olmustur. 6zkaynaklar 2025 yilinda 3.296,7
milyon TL olmustur.
2024 2025 2024 2025
Hasilat (milyon TL) FAVOK (milyon TL)
1.516,2 722,6

525,4
1.093,8
1.516,2 MILYON TL 722,6 MILYON TL
Sirket'in hasilat1 1.516,2 milyon FAVOK 2024 yilinda 722,6milyon
TL seviyesinde olmustur. TL olmustur.

2024 2025 2024 2025
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BIRLESIM GRUP ENERJI 2025 FAALIYET RAPORU
SUNUS

ENERJI SEKTORU GORUNUMU

ENERJi TALEBINE PARALEL YATIRIMLAR ARTISINI
SURDURMEKTEDIR.

2025, ELEKTRIFIKASYON, DiJITALLESME, SEBEKE
MODERNIZASYONU VE ENERJi DEPOLAMA
YATIRIMLARI UZERINE YOGUNLASILAN BiR YIL
OLMUSTUR.

2025 Yilinda Enerji Piyasalarinda One Cikanlar

2025 yil, temiz enerji dénlisimi agisindan blylime ivmesinin
gl¢lendigi, enerji piyasalan icin enerji glivenligi, yatinm ve arz-
talep dinamiklerinin yeniden sekillendigi bir dénem olmustur.

Uluslararast Enerji Ajansi’min (IEA) Dinya Enerji Yatinmlan

2025 raporunda, kiresel enerjide 2025 yilindaki yaklagik 3,3
trilyon ABD dolan yatinmin biyk bir bolimdnin temiz enerji,
depolama, disik emisyonlu yakitlar ve verimlilik projelerine
yonlendirildigi; yenilenebilir enerji teknolojilerinin toplam
yatinm icinde %66'nin Gzerinde pay almasinin beklendigi yer
almaktadir. Bunun sonucunda, temiz enerji yatinminin fosil yakit
yatinmlanini ikiye katlamasi 6ngdrilmektedir.

Bu yatinm egilimi, enerji giivenligi ve ekonomik belirsizliklerin
yarattigi risklere karg1 sistem dayanikliigini artirma ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir.

[EA'nin yayimladigi World Energy Outlook 2025 raporu, enerji
sistemindeki belirsizliklerin sirmesine ragmen elektrifikasyon,
yenilenebilir enerji ve arz giivenligi stratejilerinin politika
gliindeminin merkezine yerlestigini vurgulamaktadir.

Kiresel elektrik talebinin arti trendi enerji arz altyapisinin
kapasite ve esneklik agisindan gi¢lendirilmesini gerekli
lalmaktadir. [IEA'min Elektrik 2026 raporuna gore, "Elektrik Cagr”
olarak tamimlanan bu slrecte kiresel elektrik talebi 2030’a kadar,
toplam enerji talebinden en az 2,5 kat daha hizli artacaktir.

[EA, dusuk emisyonlu kaynaklarin payinin 6nimizdeki yillarda
artmaya devam edecegini dngérmektedir. Buna gore, halihazirda
%42 seviyesinde bulunan yenilenebilir ve nikleer enerji
kaynaklart 2030 itibaryla kiresel elektrik Gretiminin yaklagik
%50'sini kargilayacaktir.
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Ancak, artan talep ve Uretim kapasitesine ragmen elektrik
sebekelerinin ciddi bir darbogazla kars karsiya olduguna da
dikkat cekilmelktedir. Diinya genelinde toplam 2 bin 500 GW
kapasiteye sahip yenilenebilir enerji, enerji depolama ve veri
merkezi projeleri, sebeke baglantis1 bekledigi i¢in devreye
alinamamaktadir. Bu durum hem enerji donisimdnid hem de
arz glvenligini tehdit eden temel unsurlardan biri olarak 6ne
¢ikmaktadir.

2025'te aynica enerji piyasalarinda jeopolitik kinlganlik, kritik
minerallere erisim riski ve siber/operasyonel tehditler enerji
glvenligi gindeminin ayrilmaz parcalari haline gelmistir. Bu
gelismeler, fosil yalkitlardan temiz enerjiye gegis siirecinde
stratejik enerji planlamasinin ve ¢ok boyutlu yatinm kararlarinin
O6nemini daha da artirmigtir.

I[EA'n1n Renewables 2025 raporu, temiz enerji kapasitesinin
2030’a kadar 6nceki beg yilin iki kat1 biytime ile yaklagik 4.600
GW ek kapasiteyle genisleyecegini dngdrmekte; bu, glines ve
rizgar projelerinin yan sira hidro ve depolama ¢ézimleriyle
entegrasyonun hizlanacagini isaret etmektedir. Ayrica, yeni
uluslararasi caligmalar, kiresel enerji donidsiminde yiritilen
yeni projelerin %91'inin fosil yakitlardan daha disik maliyetle
yenilenebilir kaynaklara dayandigini ortaya koymakta, bu

da maliyet avantajinin temiz enerjiye gecisi destekledigini
gbstermektedir.

Politikalar agisindan 2025, elektrifikasyon, dijitallesme, sebeke
modernizasyonu ve enerji depolama yatinmlan Gzerine
yogunlasilan bir yil olmustur. Enerji sistemlerinin iklim degisikligi
ve talep dalgalanmalarina dayaniklibig icin bu unsurlar

kritik hale gelmis; yenilenebilir kaynaklarin sistem esnekligi

ile entegrasyonuna ydnelik ¢calismalar tim bolgelerde hiz
kazanmgtir.

Ote yandan, temiz enerjiye gecis halen politika ve finansman
dizeyinde farkli cografyalarda farkl hizlarda ilerlemekte; baz1
bélgelerde fosil yakitlara baghlik sirerken, digerlerinde dénisim
ivmesi yikselmektedir. Bu baglamda temiz enerji teknolojilerinin,
sadece cevresel degil ekonomik ve stratejik bir dncelik haline
geldigi gorilmektedir.
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KURULU GUCUN %62,3'U YENILENEBILIR
KAYNAKLARA DAYALIDIR.

2025 YIL SONU iTIBARIYLA TURKIYE’NIN 122.446
MW SEVIYESINE ULASAN KURULU GUCUNUN
%62,3'U YENILENEBILIR ENERJi KAYNAKLARINDAN
OLUSMAKTADIR.

Tiirkiye’de Enerji Déniisiimiine iligkin Gériinim

Tdrkiye'de enerji donidsim, 2025 itibanyla enerji arz glvenligi,
cari denge ve iklim hedeflerini birlikte gézeten ¢ok boyutlu bir
politika cercevesi iginde ilerlemektedir. Yiksek enerji ithalati
bagimliligy, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligini yalnizca
cevresel degil, ayn1 zamanda makroekonomik bir dncelik haline
getirmistir. Bu dogrultuda giines ve rizgar basta olmak tzere
yenilenebilir kaynaklarnn kurulu gc icindeki pay1 artmaya devam
ederken, sebeke altyapisi ve esneklik yatinmlar dondsimin
kritik tamamlayici unsurlan olarak éne ¢ikmaktadir.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), Turkiye'nin yenilenebilir

enerji potansiyelinin yiksek olduguna ve dogru politika
cercevesiyle elektrik Uretiminde temiz kaynaklarin payinin hizla
artinlabilecegine dikkat cekmektedir. Ayni zamanda Orta Vadeli
Program (OVP) ve Ulusal Enerji Plani’nda yer alan hedefler;
enerji verimliligi, yerli kaynak kullanmimi, depolama teknolojileri
ve elektrifikasyon alanlarinda dondsimin hizlandinlmasini
ongdrmektedir. EPDK verileri de 6zellikle lisanssiz glines
yatinmlannin yayginlasarak dontsimin tabana yayildigim
gostermektedir. 2025 yil sonunda kurulu gicte lisanssiz
santrallerin pay1 %19'a ulagmistir.
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2025 yil sonu itibanyla Turkiye'nin toplam elektrik kurulu gtict
%05,6 artarak 122.446 MW seviyesine ulagmistir. Bu kurulu giicin
%62,3'U yenilenebilir enerji kaynaklarindan, %37,7'si fosil
yakitlardan olugmaktadir. Hidroelektrik santralleri %26,4'lik pay
ile toplam kurulu gicte en buyik paya sahip olmustur. Glines
enerjisi santralleri %20,5'lik pay orani ile ikinci en buyilk paya
sahip kaynak olarak 6ne ¢ikmaktadir. Kurulu glcte riizgann payi
ise %12'1'dir. Bu dagilim, Tdrkiye'nin enerji arzinda yenilenebilir
kaynaklarin dnemli bir rol Ustlendigini gdstermektedir. Fosil
yakatlar arasinda dogal gaz %19,5'lik pay ile ilk siradadir. Kémdir
kaynakli santrallerin toplam pay1 ise %18 olup, bunun %9'u
linyit, %9'u ithal kémirden olusmaktadir.

Ulkemizde elektrik enerjisi Gretim santrali sayisi, 2025 yil sonu
itibaryla %18,3 artarak 39.733'e (Lisanssiz santraller dahil)
yUkselmistir. Mevcut santrallerin 37.668'ini %95'e ulasan payiyla
glnes enerjisi Uretim santralleri olusturmaktadir. Turkiye toplam
GES kurulu giict 25.118 MW'a ulagmistir.

2025 yilinda elektrik Gretimi bir dnceki yila gore %2,4 artarak
362,9 TWh olarak gerceklesmistir. Bu Gretimin kaynak bazinda
dagilimi; %33,6 kdmdir, %23 dogal gaz, %15,8 hidrolik enerji,
%10,9 rizgar, %10,5 glines, %3,2 jeotermal enerji, %2,9
biyokitle ve %0,1 diger kaynaklar seklindedir.

2025 yilinda yenilenebilir kaynaklarin elektrik Gretimindeki payr
%43,3 olurken bu kaynaklara dayali 156.999 MW elektrik Gretimi
gerceklestirilmistir.

2025 yilinda toplam 360,9 TWh elektrik tiiketimi gerceklesirken
genel olarak, elektrik tiketiminin ilkbaharda en dislk, yaz
aylarinda en yiksek, kig aylarinda ise orta-yiksek seviyelerde
seyrettigi tipik bir mevsimsel talep yapisini yansitmaktadir.
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SUNUS

BIRLESIM GRUP ENERJI’DE 2025 YILI

BiRLESIM GRUP ENERJi’NiN HALKA ARZI

Birlesim Grup Enerji'nin halka arz bagvurusu 23 Ocak 2025
tarihinde onaylanmistir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin
500.000.000 TL'den 577.000.000 TL'ye ¢ikarilmast nedeniyle
artinlan 77.000.000 TL nominal degerli paylar ve mevcut
ortaklardan Mesut Altan'in sahip oldugu 19.250.000 TL ve
idris Cakir'in sahip oldugu 19.250.000 TL nominal degerli A
Grubu paylar, 1 TL nominal degerli pay icin 12,14 TL fiyattan
"Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile 28-30 Ocak
2025 tarihlerinde halka arz edilmis ve halka arz bayikligu
1.402.170.000 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket paylar, BIGEN islem koduyla 05/02/2025 tarihinden
itibaren Borsa istanbul A.S."de Ana Pazar'da islem gérmeye
baslamis olup, rapor tarihi itibaryla Yildiz Pazar'da islem gérmeye
devam etmektedir.

Halka arzdan saglanan fonun;

* %35 ila %45'nin Sirket ve baglh ortakliklarinin finansal
yapisinin giclendirilmesi ve finansman maliyetinin
azaltilmasinda,

+ %20 ila %25'inin inorganik biyimenin finansmaninda,

+ %15 ila %25'inin elektrik enerjisi Uretim kapasitesi
artinminda,

+ %5 ila %15'inin yenileme yatinmlarinda,
* %5 ila %10'unun isletme sermayesinin glclendirilmesinde

kullanilmasina, Ihtiya¢ duyulmasi halinde yukanda ifade edilen
fon kullanim kalemleri arasinda azami %10 oraninda olmak Gzere
gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

BIRLESIM

GRUP ENERJI

HALKA ARZ GONG TORENI

“‘ INFOY A
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URETIM VE SATIS FAALIYETLERI

ELEKTRiIK URETIMINDE %54 ARTIS
KAYDEDILMISTIR.

BIRLESIM GRUP ENERJi, 2025 YILINDA %54
ORANINDA ARTIS SAGLAYARAK 242.000 KWH
ELEKTRIK URETiMi GERCEKLESTIRMISTIR.

Birlesim Grup Enerji'nin su anda faaliyette olan enerji

santralleri, YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme
Mekanizmasi) kapsamindadir. Bu kapsamda santrallerin, faaliyete
gectikleri tarihi takip eden 10 yil sireyle ABD dolan bazinda sabit
birim fiyat1 (izerinden garantili olarak EPIAS'a satis yapma hakla
bulunmaktadir.

YEKDEM sonrasinda satiglar serbest piyasada yapilacak olup
serbest piyasada olusan elektrik fiyatlar da uluslararasi enerji
fiyatlarina gore hareket etmekte ve ABD Dolar’'nda yasanan
degisimler serbest piyasada olugan elektrik fiyatlarint dogrudan
etkilemektedir.
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2024 yilinda toplamda 157.286 MWh elektrik Greten Birlegim
Grup Enerji, 2025 yilinda %54 oraninda artig saglayarak 242.000
kWh elektrik Uretimi gerceklestirmistir. Bu Uretimle 156.000 ton
karbon salimi 6nlenmistir.

Aynca Birlesim Enerji Grubu’nun sera gazi emisyonu azaltimi
yapilan faaliyet araciligi ile karbon sertifikasyonu alabilmekte
ve bu sertifikalarin satiminin yapilmasi suretiyle gelir elde
edebilmektedir. Santrallerin elektrik Gretim faaliyetlerine
iliskin karbon sertifikasyonu alimi ile ilgili Emisyon Azaltimi
Satig Sozlesmeleri (Emission Reduction Purchase Agreement)
imzalanmistir.
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BiRLESIM GRUP ENERJi’'DE 2025 YILI

Lisansli Uretim Tesisleri

EDIKLi GES

GULBAHAR GES

Edikli GES lisansli glines enerjisi santrali, Edikli GES Enerji A.S.
binyesinde Nigde Edikli'de kurulmustur. Kurulum calismalan
Ocak 2020'de baglamis, santral 2020 Haziran ayinda devreye
alinmig ve Uretime ge¢mistir.

198 doniim araziye kurulan santralin AC gici 10 MWe ve DC
glcl 15,23 MWp'dir. Santral yaklagik 15 km uzakliktaki Yegilhisar
Trafo Merkezi'ne 477 MCM hat lzerinden orta gerilim seviyesinde
baghidir.

1.652 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Nigde Edikli
lokasyonunda %77,98 performans orani ile en diisiik ayda 1.423
MWh, en yiksek ayda 2.669 MWh Uretilerek yil toplaminda 25
milyon kWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.

Boylece yillik Uretecegi elektrik kapasitesi ile 8.333 konutun
elektrik enerjisi ihtiyac karsilanmakta ve yilda 16.205 ton karbon
emisyonu engellenmektedir.

Santral, 2030'a kadar YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Destekleme Mekanizmasi) desteginden yararlanma hakkina
sahiptir.

Lisans stresi 2021 itibanyla 49 yildir.
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Gualbahar GES lisansli glines enerjisi santrali, GUlbahar Elektrik
Uretim A.S. biinyesinde Bitlis Adilcevaz'da kurulmus ve 2020 yili
Aralik ay1 sonunda Uretime gegmistir.

306,3 dénim arazi Uzerinde kurulu olan santralin AC glict 16
MWe, DC giicl 24,2 MWp'dir. Santral Malazgirt ENH Uzerinden
Adilcevaz TM'ye orta gerilim seviyesinde baglanmistir.

1.506 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Bitlis Adilcevaz
lokasyonunda %83,22 performans oraniile, en disik ayda 1.880
MWh, en yiksek ayda 3.937 MWh, yilda toplam 36.425 MWh
elektrik enerjisi Gretilmektedir.

Santralin yillik Gretim kapasitesi 12.141 konutun yillik elektrik
enerjisi ihtiyacin karsilamakta ve yilda 23.610 ton karbon
emisyonu engellenmektedir.

Santral, 2030'a kadar YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Destekleme Mekanizmasi) desteginden yararlanma hakkina
sahiptir.

Lisans stresi 2022 itibanyla 49 yildir.
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ULUDER KAHRAMANMARAS 1 GES MENEKSE RES

Uluder Kahramanmaras 2 lisansli glines enerjisi santrali, Uluder Lisansli Menekse Rizgar Enerji Santrali, Menekse Yenilenebilir

Elektrik Uretim A.S. biinyesinde Kahramanmarag Elbistan'da Enerji ve Elektrik Uretim A.S. biinyesinde yer almaktadir. Yozgat,

kurulmustur. Kurulum ¢alismalan Nisan 2020'de baglamig, santral ~ Sorgun-Cekerek bélgesinde kurulan Menekse RES, 2025 yili Ocak

2020 Agustos ayinda devreye alinmis ve Uretime ge¢mistir. ayinda elektrik enerjisi Gretmeye baglamistir.

196 doniim arazi Gzerinde kurulu olan santralin AC giici 10 177 dénim arazi Gzerinde kurulu santralin AC glici 20

MWe, DC giicl 15,83 MWp'dir. Santral 12 km uzakliktaki Afsin - MWe, glici 24 MWm'dir. Santral yillik 80.000 MWh Uretim

Termik A Trafo Merkezine 477 MCM hat (izerinden orta gerilim gerceklestirerek 26.600 konutun yillik enerji ihtiyacim

seviyesinde baglanmistir. karsilamakta ve yillik 51.850 ton karbon emisyonunu
engellemektedir.

1.652 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Kahramanmaras

Elbistan lokasyonunda %76,22 performans orani ile en diistik Lisans siresi Mayis 2023'ten itibaren 49 yildir.
ayda 1.199 MWh, en yiiksek ayda 2.757 MWh yilda toplam

24.593 MWh elektrik enerjisi Gretilmektedir.

Santralin yillik Gretim kapasitesi 8.197 konutun yillik elektrik
enerjisi ihtiyacin karsilamakta ve yilda 15.941 ton karbon
emisyonu engellenmektedir.

Santral, 2030'a kadar YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Destekleme Mekanizmasi) desteginden yararlanma hakkina
sahiptir.

Lisans stresi 2021 itibariyla 49 yildir.
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SUNUS

BiRLESIM GRUP ENERJi’'DE 2025 YILI

Lisanssiz Uretim Tesisleri

GULBAHAR ANKARA GES GULBAHAR ANTALYA 1 GES

Gullbahar Ankara lisanssiz glineg enerjisi santralinin kurulum Gualbahar Antalya 1 lisanssiz glines enerjisi santralinin kurulum
calismalan 2018 yili baginda baslamis, santral 2018 Nisan ve calismalan Ocak 2016°da baslamis, santral 2016 May1s ayinda
Ekim aylarinda 2 faz halinde devreye alinarak dretime ge¢mistir. devreye alinarak Uretime ge¢mistir.

Yaklagik 68 donim araziye kurulan santralin AC glicl 4,73 Yaklagik 29 donim araziye kurulan santralin AC giicl 1,92 MWe,
MWe, DC giicl ise 5,16 MWp'dir. Santral toplamda yaklagik DC glict ise 1,98 MWp'dir. Santral toplamda 2,7 km’lik 1/0 AWG
13 km'lik 3,0 AWG Swallow Enerji Nakil Hatt1 ile 2 km yeralti Raven Enerji Nakil Hatt1 ile Finike TM ye orta gerilim seviyesinden
kablosu kullanilarak Bastas TM'ye orta gerilim seviyesinden baghdir.

irtibatlandintmistir.
Yilda toplam 3.000 MWh elektrik enerjisi Uretilen santralin

Yilda toplam 7.800 MWh elektrik enerjisi Uretilen santralin yillik Gretim kapasitesi 1.000 konutun yillik elektrik enerjisi
yillik Gretim kapasitesi 2.600 konutun yillik elektrik enerjisi ihtiyacini kargilamakta ve yilda 1.944 ton karbon emisyonu
ihtiyacint kargilamakta ve yilda 5.056 ton karbon emisyonu engellenmektedir.

engellenmektedir.

30



BIRLESIM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU

GULBAHAR ANTALYA 2 GES

|
ULUDER KAHRAMANMARAS 2 GES

Gullbahar Antalya 2 lisanssiz giines enerjisi santralinin kurulum
calismalan Haziran 2017'de baslamis, santral 2017 Eyldl ayinda
devreye alinarak Gretime ge¢mistir.

Yaklasik 21 déniim araziye kurulan santralin AC glic 0,96 MWe,
DC glicti ise 0,983 MWp'dir. Santral toplamda 0,6 km'lik 1/0 AWG
Raven Enerji Nakil Hatti ile Finike TM'ye orta gerilim seviyesinden
baglidir.

Yilda toplam 1.650 MWh elektrik enerjisi Gretilen santralin
yillik Gretim kapasitesi 550 konutun yillik elektrik enerjisi
ihtiyacim kargilamakta ve yilda 1.070 ton karbon emisyonu
engellenmektedir.
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Uluder Kahramanmarasg 2 lisanssiz glines enerjisi santralinin
kurulum ¢alismalan Mart 2017'de baglamis, santral 2020
Agustos ve Eylul aylarinda 2 faz halinde devreye alinarak Uretime
gegmistir.

Yaklagik 190 dénim araziye kurulan santralin AC giici 10,56
MWe, DC giict ise 10,81 MWp'dir. Santral toplamda 17 km'lik
3%3,0 AWG Enerji Nakil Hatt1 ile Dogankdy TM'ye orta gerilim
seviyesinden baglidir.

Yilda toplam 18.000 MWh elektrik enerjisi Uretilen santralin
yillik Gretim kapasitesi 6.000 konutun yillik elektrik enerjisi
ihtiyacim kargilamakta ve yilda 11.667 ton karbon emisyonu
engellenmektedir.
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BiRLESIM GRUP ENERJi’'DE 2025 YILI

Lisanssiz Uretim Tesisleri

ZEN BURDUR

ZEN ESKISEHIR

Zen Burdur GUnes Enerjisi Santrali, Birlegim Grup Enerji
Yatinmlan A.S. binyesinde yer almaktadir. Burdur'da kurulmusg
olan Zen Burdur GES 2016 yilinda Uretime ge¢mistir. 141 donim
arazi Uzerinde kurulu olan santral 8 MWe / 8,2 MWp Uretim
kapasitesine sahiptir.

1.680 kWh/kWp/yil1s1ma siddetine sahip Burdur lokasyonunda
yilda toplam 13.924 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Boylece santralin yillik Gretecegi elektrik kapasitesi ile 4.641
konutun elektrik enerjisi ihtiyact karsilanmakta ve yilda 9.025 ton
karbon emisyonu engellenmektedir.
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Zen Eskigehir Gines Enerjisi Santrali, Birlesim Grup Enerji
Yatinmlan A.S. binyesinde yer almaktadir. Eskisehir'de kurulmus
olan Zen Eskisehir GES 2019 yilinda Uretime ge¢mistir. 192
donim arazi Uzerinde kurulu olan santralin AC giict 8,4 MWe, DC
gici10,1 MWp'dir.

1.480 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Eskisehir lokasyonunda
yilda toplam 14.953 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Boylece santralin yillik Gretecegi elektrik kapasitesiile 4.984
konutun elektrik enerjisi ihtiyact karsilanmakta ve yilda 9.692 ton
karbon emisyonu engellenmektedir.
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ZEN KIRIKKALE

Zen Kinkkale Gineg Enerjisi Santrali, Birlesim Grup Enerji
Yatinmlan A.S. binyesinde yer almaktadir. Kinkkale'de kurulmus
olan Zen Kinikkale GES 2018 yilinda Uretime ge¢mistir. 86 dénim
arazi Uzerinde kurulu olan santralin AC glici 4 MWE, DC giicl 4,7
MWp'dir.

1.520 kWh/kWp/yil1s1ma siddetine sahip Kirikkale lokasyonunda
yilda toplam 7.223 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Boylece santralin yillik Gretecegi elektrik kapasitesi ile 2.407
konutun elektrik enerjisi ihtiyact karsilanmakta ve yilda 4.681 ton
karbon emisyonu engellenmektedir.
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ZEN KUTAHYA

Zen Kitahya Gineg Enerjisi Santrali, Birlegim Grup Enerji
Yatinmlan A.S. binyesinde yer almaktadir. Kitahya'da kurulmus
olan Zen Burdur GES 2018 yilinda Uretime ge¢mistir. 212 donim
arazi Gzerinde kurulu olan santralin AC glici 7 MWe, DC giicii 8,2
MWp'dir.

1.550 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Kitahya lokasyonunda
yilda toplam 12.753 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Boylece santralin yillik Gretecegi elektrik kapasitesiile 4.251
konutun elektrik enerjisi ihtiyact karsilanmakta ve yilda 8.267 ton
karbon emisyonu engellenmektedir.



BiRLE§iM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU
SUNUS

BiRLESIM GRUP ENERJi’'DE 2025 YILI

Lisanssiz Uretim Tesisleri

ZEN ISPARTA

Zen Isparta GlUneg Enerjisi Santrali, Birlesim Grup Enerji
Yatinmlan A.S. binyesinde yer almaktadir. Isparta’da kurulmus
olan Zen Isparta GES 2019 yilinda dretime ge¢mistir. 356 dénim
arazi Uzerinde kurulu olan santralin AC glict 6,4 MWe, DC giici
7,1 MWp'dir.

1.650 kWh/kWp/yil1s1ma siddetine sahip Isparta lokasyonunda
yilda toplam 11.688 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Boylece santralin yillik Gretecegi elektrik kapasitesi ile 3.896
konutun elektrik enerjisi ihtiyact karsilanmakta ve yilda 7.576 ton
karbon emisyonu engellenmektedir.
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ZEN USAK

Zen Usak Gines Enerjisi Santrali, Birlesim Grup Enerji Yatinmlan
AS. binyesinde yer almaktadir. Usak'da kurulmus olan Zen Usak
GES 2019 yilinda uretime ge¢mistir. 238 dénim arazi zerinde
kurulu olan santralin AC glici 8 MWe, DC giicl 9,6 MWp'dir.

1.630 kWh/kWp/yil 1s1ma siddetine sahip Usak lokasyonunda
yilda toplam 15.699 MWh elektrik enerjisi elde edilmektedir.
Bdylece santralin yillik Uretecegi elektrik kapasitesiile 5.233
konutun elektrik enerjisi ihtiyac kargilanmakta ve yilda 10.176
ton karbon emisyonu engellenmektedir.
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DiJITALLESME - BiLGi GUVENLIGi

|
SANTRALLER 7/24 iZLENEREK
SURDURULEBILIRLIKLERI SAGLANMAKTADIR.

URETIM, ILERI YAZILIM/DONANIMLARLA TAKIiP
EDILMEKTE, ELDE EDILEN VERILERLE VERIMLILIK VE
SUREKLILIK SAGLANMAKTADIR.

Birlesim Enerji Grubu, sahip oldugu santral ve sahalarn uzaktan
izleme sistemi ile SCADA (Supervisory Control and Data
Acquisition — Veri Tabanli Kontrol ve Denetleme Sistemi) ile

7 glin 24 saat takip etmekte olup bu sayede panel ve sahaya
iliskin performans degerlendirmesini uzaktan yapabilme
imkanina sahip olmakla birlikte, arnzalan hizlica tespit edip derhal
midahale edebilmektedir. Gines enerjisi santrallerine iligkin
dizenli araliklar ile AC ve DC voltaj ve akim testleri yapilmakta
ve sahadaki OG ve AG techizatlar (ADP, SDK, inverter vb.)
kontrol edilmektedir. Buna ek olarak, sahada topraklama direnci
Olculerek dizenli olarak raporlanmakta olup paslanan ve hasar
goren parcalar degistirilerek giines enerjisi Uretiminin strekliligi
saglanmaktadir.

Birlesim Enerji Grubu bunun yani sira, PVsyst (Photovoltaic
System — Fotovoltaik Sistem) sistemine sahip olup bu sistem
sayesinde glines enerjisi santralinin koordinat, panel, trafo,
inverterlere iliskin adet, sayy, tir, marka bilgilerini ekleyerek,
sahanin kurulacagr alanda olagan kayiplardan sonra elde edilecek
enerji ve 131ma gicine iligkin bilgileri elde edebilmektedir. Bu
sistem sayesinde Birlegim Enerji Grubu, glines enerjisinden en
verimli sekilde faydalanabilecegi alanlan bulabilmektedir.
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Sirketimizin sahip oldugu kalite sertifikalan alttaki gibidir;

-+ 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Standardi

+ 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Standardi Ek Sertifikas
+ 1SO 27001 Bilgi Guvenligi Yénetim Sistemi Standards

+ 1SO 45001 s Saglig1 ve Givenligi Yon. Sis. Standardi

+ 1SO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Standardi

+ 1SO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Standardi Ek Sertifikas

+ 1SO 10002 Misteri Memnuniyeti Yonetim Sistemi



BIRLESIM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU
YONETIM VE KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI

YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELER

Denetimden Sorumlu Komite

Baskan Alev DUMANLI Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Uye Sener OKTIK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu Komite 2025 yili igerisinde 5 adet rapor dizenlemistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Bagkan Alev DUMANLI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uye Sener OKTIK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uye Mert ASLAN Yatinma iliskileri BSLGmU Yéneticisi

Kurumsal Yonetim Komitesi 2025 yili igerisinde 4 adet rapor dizenlemistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Baskan Sener OKTIK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uye Alev DUMANLI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 2025 yili igerisinde 6 adet rapor dizenlemistir.

YATIRIMCI iLiSKILERi BOLUMU

Yatinma iliskileri Bolimii Yoneticisi
Mert ASLAN

Gorevlendirilme Tarihi 28.07.2025
iletigim Bilgileri:

Telefon: +90 216 499 49 59

E-Posta: info@birlesimgrupenerji.com
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KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Birlesim Grup Enerji Yatinmlar A.S. ("Sirket”) “Kar Dagitim
Politikas1”; Turk Ticaret Kanunu hikimleri, sermaye piyasasi
mevzuatl, vergi mevzuati ve ilgili diger yasal mevzuat ile Sirket
esas sozlesme hikdmleri uyarinca Sirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri ile yatinm ve finansal planlan dogrultusunda ve pay
sahiplerinin beklentileri ile Sirket'in ihtiyaclan arasindaki denge
gozetilmek sureti ile Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'da
alinan karar dogrultusunda belirlenmektedir. Sirket'in nakit akis
gerekliliklerini de gbzetmek kaydiyla her hesap yili igin Sirket
dagitilabilir net dénem karinin en az %15'ini nakden kar pay1
olarak dagitmayi benimsemistir.

Kar dagitim politikasy, Sirket'in nakit projeksiyonlan, faaliyetlerine
iliskin gelecege yonelik beklentileri, yatinm planlan ve sermaye
piyasasindaki sartlara tabidir. Buna ek olarak, bu politika

ulusal ve kiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk
olmas1 durumunda, giindemdeki projelerin ve $irket'in finansal
kaynaklarinin durumuna goére yonetim kurulu tarafindan her

yil gbozden gegirilecektir. Kar dagitim politikasinda degisiklik
yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iligkin yonetim
kurulu karan ve degisikligin gerekgesi, SPK'nin ézel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri cercevesinde
kamuya duyurulur.
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Kar pay1 ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi
icin ayn karar alinir, bu kar dagitim énerisi mevzuata uygun
sekilde kamuya agiklanir ve sirket internet sitesinde ilan edilir.
Genel Kurul, daha yiksek oranda kar payr dagitilmasina karar
verebilecegi gibi, net kann bir kismini veya tamamini olagandiisti
yedeklere ayirabilir. Yonetim Kurulu'nun, Genel Kurul'a kann
dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bu durumun nedenleri
ile dagitilmayan kann kullanim sekline iliskin olarak Genel
Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerine bilgi verilir. Kar pay,
dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarn timuine bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar
pay1 dagitiming, en geg Genel Kurul toplantisinin yapildigr yilin
sonuna kadar olmak kaydyla, Genel Kurul veya Genel Kurul
tarafindan yetkilendirilmesi sartiyla, Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenecek tarihte baslanir.



BIRLESIM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU
YONETIM VE KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Birlegim Grup Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi
Y6énetim Kurulu’na

Goriis

Birlesim Grup Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “"Grup” olarak anilacaktir) 1 Ocak - 31
Aralik 2025 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim Kurulunun Grup’un durumu
hakkinda yaptig1 irdelemeler, tim &nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadrr.

Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ¢er¢evesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ("BDS") uygun olarak yUritilmistdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanyoruz.

Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriigiimiiz

Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine iligskin tam set konsolide finansal tablolar hakkinda 11 Mart 2026 tarihli denetgi
raporumuzda olumlu gorls bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yilbik faaliyet raporunu bilango giiniini izleyen ilk Ug ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz,
gercege uygun ve dirlst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir.
Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve kargilagmast muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu (Devami)

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalan,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey ydneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama
ve temsil giderleri, ayni ve nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig1 ikincil mevzuat dizenlemelerini de
dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacaimiz, TTK hikimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin, Grup’un denetlenen finansal tablolaryla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve
gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goris vermek ve bu gorisimizl iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiratilmastdr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim
sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek Gzere
planlanarak yurdtidlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Hiseyin Cetin'dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Hiseyin Cetin, YMM
Sorumlu Denetgi
jstanbul, 11 Mart 2026
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BIRLESIM GRUP ENERJi 2025 FAALIYET RAPORU
FINANSAL BILGILER VE RiSK YONETIMINE iLISKIN DEGERLENDIRMELER

KURUMSAL RiSK YONETIM UYGULAMALARI

Sirket'in dngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risk yonetimi program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi zerine odaklanmaktadir.

Sirket binyesinde olusturulan riskin erken saptanmasi komitesi ve denetim komitesi ¢calisma ve dnerileri vasitasiyla sirket
faaliyetlerinde risk olugturan hususlar strekli olarak izlenmekte ve gerekli dnlemler alinmaktadir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 dizenli olarak takip ederek kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gerekliliklerini gz éninde
bulundurarak likidite riskini ydnetmektedir. Sirket, diizenli olarak dngdriilen ve gerceklesen nakit girig/gikiglarin, varliklan ve borglarnn
izleyerek yeterli 6l¢ide nakit tutarak, banka kredilerinden faydalanarak riski yonetmektedir.

Sirket, doviz cinsinden (TL ve EUR) borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin USD’ye cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan
ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz riski, finansal araglarin gercege uygun degerinin veya finansal araglardan kaynaklanacak faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenme riskidir. Sirket, yatinm ve isletme sermayesi ihtiyaclan icin kredi kullanmakta olup, degisken ve sabit faiz oranli bor¢lanma
araclan nedeniyle faiz orani riski bulunmaktadr.

KREDI DERECELENDIRME NOTU

Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S. (JCR-Eurasia Rating), Sirketimizin konsolide yapisini degerlendirmis
ve Uzun Vadeli Ulusal ihraggt Kredi Notunu “BBB+ (tr)" ve Kisa Vadeli Ulusal ihraggi Kredi Notunu “J2 (tr)” olarak, gérinimiin

ise "Duragan” olarak belirlemistir. Ote yandan, Sirketimizin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para ihracci Kredi Notlan ve
gorinimleri Turkiye Cumhuriyeti'nin uluslararasi notlarina ve gorinimlerine paralel olarak "BB/Duragan” olarak belirlenmistir.
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DIGER HUSUSLAR

Donem icinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri: Sirket'imizin paylarninmin halka arzina iliskin olarak ¢ikarilmis sermayemizin
500.000.000-TL'den 577.000.000-TL'ye artirilmasi nedeniyle, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 25- (1) c) hikm{ kapsaminda Sirket'imizin
esas sozlesmesinin "Sermaye ve Paylar” baslikli 6.maddesinin tadili 05.03.2025 tarihinde tescil edilmis ve 06.03.2025 tarihli Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olmugtur.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin
haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel dnem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar: Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Sirketimizin pay geri alim programi bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri1 uygulamalar nedeniyle sirket ve miidiir/miidiirler kurulu hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptinimlara iliskin agiklamalar: Yoktur.

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatinmlara iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Sirketin ilgili hesap d6neminde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan harcamalara
iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar: Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuglari haklanda
bilgiler: Sirket aleyhine agilmig ve Sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek dava bulunmamaktadir.

Ddnem icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan
islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler: Yoktur.

Sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler: Mevcut santrallerimizde kapasite artiginin yani sira hibrit
enerji yatinmlan ve depolamali enerji sistemleri ile verimliligimizi ve sirket gelirlerini artirarak biyime hedeflenmektedir.

Sirketler topluluguna bagli bir sirketse; hakim sirketle, hdkim sirkete bagl bir sirketle, hdkim sirketin yonlendirmesiyle onun
ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptig: hukuki islemler ve ge¢cmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin
yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim diger dnlemler: Yoktur.

Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigl, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere
ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler: Sirket'imiz genel kurulda
alinan tim kararlan yerine getirmekte olup, Sirket'in is hacmi ve karliligint artinc faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliks1z kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve organi degerlendirmeleri:
Sirket sermayesi kargiliksiz kalmamistir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme harcamalan: Bulunmamaktadir.

Sirketimizin bagli ortaklig1 olan Birlesim Basaksehir Akaryalkit ve Petrol Uriinleri Pazarlama Anonim Sirketi'nde sahip oldugu paylarinin
tamamn; esas faaliyet konusu yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretimi olan Sirketimizin bu alanda elektrik Gretim
faaliyetlerine stratejik dizeyde daha glcld bir sekilde odaklanmasi, Sirketimizin kiresel boyutta giderek dnemi artan yenilenebilir
enerji kaynaklan sektérindeki varligim daha da giiglendirmesi ve strdirilebilir/yesil bor¢lanma araglan mevzuatina uyum saglanmasi
amacyla, yenilenebilir enerji disindaki faaliyet kolumuz olan akaryakit satis faaliyetlerinin sonlandinlmasi kapsaminda, 19.11.2025
tarihinde, iligkili taraflan olan Mesut ALTAN'a ve Idris CAKIR'a devir edilmistir.
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR ve BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



Bagimsiz

Denetim ve @ PRAXIT\I ”

Yemm“ Mah Empowering Business Globally

Musavirlik A.S.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Birlesim Grup Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Birlesim Grup Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarmin (hep birlikte
“Grup” olarak amilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil, konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimilize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansint ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (Not 2.1) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak
ylriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar’" béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiizlin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Bagimsiz

Denetim ve

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Hasilatin kaydedilmesi

Grup’un baglica hasilat elde ettigi gelir
unsurlar1 akaryakit ve elektrik satiglarindan
olusmaktadir.

Grup’un temel is hacmi ve biyiikliik
gostergelerinden  biri  olmasi nedeniyle
muhakememize gore hasilatin kaydedilmesi
kilit denetim konusu secilmistir.

Hasilatin  muhasebelestirilmesine iliskin
detayl bilgi ve agiklamalar Not 2.9 ve Not
19°da yer almaktadir.

Hasilat i¢in  denetimlerimiz  ana
asagidakileri icermektedir:
-Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Grup’un

hatlariyla

muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmesi,

-Hasilat tutarinin dogru donemde konsolide finansal
tablolara  yansitilip  yansitilmadigimin ~ kontrol
edilmesi,

-Olagandis1 islemlerin varhigmin tespit edilmesi
amaciyla analitik inceleme ve detay testlerin
yapilmasi,

-Maddi dogrulama prosediirleri ile faturalanmis olan
satiglarin uygulanan muhasebe politikasina gore

gergeklesen hasilat olup olmadiginin test edilmesi.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlar1 etkilemesi makul oOlgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.



Bagimsiz
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Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
(Devami)

Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl1 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir).

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak i¢cinde bulunulan
sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasiin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.
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Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
(Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2026 tarihinde
Grup’unYonetim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Hiiseyin Cetin’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate Member of Praxity AISBL)

Hiiseyin Cetin
Sorumlu Denet¢i, YMM
[stanbul, 11 Mart 2026
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BiRLESIiM GRUP ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Not Denetimden Ge¢cmis  Denetimden Geg¢mis

VARLIKLAR 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Doénen Varhklar 531.351.466 318.506.569
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 310.839.095 86.989.479
Finansal Yatirimlar 6 340.633 --
Ticari Alacaklar 101.424.483 66.380.641
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-7 208.761 2.204.508
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 101.215.722 64.176.133
Diger Alacaklar 16.520.254 21.159.032
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-8 -- 3.047.583
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 16.520.254 18.111.449
Stoklar 10 -- 5.205.844
Pesin Odenmis Giderler 11 7.698.808 65.253.120
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 25 7.221.777 2.802.824
Diger Dénen Varliklar 12 87.306.416 70.715.629
Duran Varhklar 6.467.626.780 5.191.539.635
Diger Alacaklar 8 39.630.094 7.070.260
Maddi Duran Varliklar 14 5.998.852.724 4.811.241.925
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 420.669.688 353.444.812
Ertelenmis Vergi Varligi 25 8.474.274 19.782.638
TOPLAM VARLIKLAR 6.998.978.246 5.510.046.204

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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BiRLESIiM GRUP ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Not Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gecmis

KAYNAKLAR 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1.104.796.564

1.200.689.607

Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin

Kusa Vadeli Kisimlari 9 765.037.277 687.159.645
Ticari Borglar 70.954.291 138.009.276
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4-7 13.749.277 2.220.017
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 4 57.205.014 135.789.259
Diger Borglar 213.769.240 267.042.877
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4-8 213.680.925 266.845.468
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 88.315 197.409
Ertelenmis Gelirler 11 7.819.179 7.567.254
Cari Donem Vergi Yikiimliligii 25 2.182.519 6.073.191
Calisanlara Saglanan Faydalar Kisminda Borglar 16 8.308.906 8.981.424
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 36.725.152 85.855.940
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.597.472.207 2.221.395.517
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 2.595.802.959 2.220.023.643
Kidem Tazminat1 Karsilig1 16 1.669.248 594.081
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 25 -- 777.793
OZKAYNAKLAR 3.296.709.475 2.087.961.080
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 3.296.709.475 2.087.961.080
Odenmis Sermaye 18 577.000.000 500.000.000
Paylara iliskin Primler 18 820.222.000 --
Ortak Kontr'ole Te'lb'i Tesebbiis veya Isletmeleri iceren 13 (598.757.771) (613.931.120)
Birlesmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 200.687.112 200.846.366
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Birikmis Yeniden Olgiim 41.268 200.522
Kayiplari
- A/{addz Duran Varliklar Yeniden Degerleme Birikmig 13 200.645.844 200.645.844
Degerleme Artiglar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 18 1.224.455.738 669.278.172
- Yabanci Para Cevrim Farklar: 1.224.455.738 669.278.172
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 7.366.874 1.885.552
Gegmis Yillar Karlari 1.309.734.074 1.006.441.528
Net Dénem Kar / (Zarart) (243.998.552) 323.440.582
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 6.998.978.246 5.510.046.204

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kar Zarar Kism
Hasilat 19 1.516.153.825 1.093.806.848
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (970.336.933) (708.183.462)
Briit Kar 545.816.892 385.623.386
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (106.319.057) (58.769.326)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 129.074.913 212.492.710
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (39.654.212) (13.266.040)
Esas Faaliyet Kar1 528.918.536 526.080.730
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 64.027.038 16.547.275
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 -- --
Finansman Gideri Oncesi Kar 592.945.574 542.628.005
Finansman Gelirleri 24 2.768.386 2.453.779
Finansman Giderleri (-) 24 (808.912.084) (218.047.067)
Vergi Oncesi Kar (213.198.124) 327.034.717
Vergi Gideri (30.800.428) (674.028)
- Dénem Vergi Gideri 25 (17.706.708) (21.237.298)
- Ertelenmis Vergi Gideri 25 (13.093.720) 20.563.270
Dénem Kari (243.998.552) 326.360.689
Doénem Karmin Dagilimi (243.998.552) 326.360.689
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- 2.920.107
Ana Ortaklik Paylar1 (243.998.552) 323.440.582
Diger Kapsamh Gelir Kism
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandirilacaklar
-Yabanci Para Cevrim Farklart 18 562.173.072 308.984.835
- Yeniden Smiflandirma Etkisi (6.995.506) --
Kar veya Zararda Yeniden Smflandirlmayacaklar
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 ve 16 463.192 193.522
Kayiplari
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglari ve
Kayiplarina Ait Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 2 (115.811) (48.398)
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasr) 555.524.947 309.129.959
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 311.526.395 635.490.648
Pay Basina Kazang 26 (0,43) 0,65
Kapsaml Gelirin Dagilimi 311.526.395 635.490.648
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -- 2.920.107
Ana Ortaklik Paylari 311.526.395 632.570.541

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BIRLESIM GRUP ENERJI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yeniden Yeniden
Smiflandirilmayacak  Siiflandirilacak
Ortak Maddi .
- . Paylara Kontrol Duran . Kardan Gegmis Net Donem Ana KOI}":.O !
Odenmis P, Aktiieryal  Yabanci Para Ayrilan Yillar s Giicii Toplam
Not Tliskin Altinda Varhklar . Kan Ortakhga Ait 8
Sermaye . : . Fark Cevrim Farklan1 Kisitlanms Karlan - Olmayan  Ozkaynaklar
Primler Isletme Yeniden /(Zararr) Ozkaynaklar
. . M Yedekler /(Zararlar) Paylar
Birlesmesi  Degerleme
1 Ocak 2024 Bakiyesi 500.000.000 — (613.931.120) 200.645.844  55.398 360.293.337 662454  228.534.721 779129905 1455390.539  45.301.615 1.500.692.154
Transferler -- - - - - - 1.223.098  777.906.807 (779.129.905) - - -
Bagl ortaklik edinimi 13 - - - - - - - -- -- - (48.221.722) (48.221.722)
Toplam kapsamli gelir / (gider) -
- Net donem zarari -- -- -- - - - -~ 323.440.582  323.440.582 2.920.107  326.360.689
- Diger kapsamli gelir -- -- -- - 145.124 308.984.835 - -- -~ 309.129.959 -~ 309.129.959
31 Aralik 2024 Bakivesi 500.000.000 (613.931.120) 200.645.844 200.522 669.278.172  1.885.552 1.006.441.528  323.440.582 2.087.961.080 - 2.087.961.080
1 Ocak 2025 Bakivesi -Raporlanan 500.000.000 - (613.931.120) 200.645.844 200.522 669.278.172  1.885.552 1.006.441.528  323.440.582 2.087.961.080 -- 2.087.961.080
Transferler - - - - - - 5481.322  317.959.260 (323.440.582) - - -
Sermaye artis1 18  77.000.000 820.222.000 - - - - - - - 897.222.000 897.222.000
Bagli ortaklik satist 4 - - 15.173.349 - (506.635) - - (14.666.714) - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) -
- Net dénem zarar - - - - - - - -~ (243.998.552) (243.998.552) - (243.998.552)
- Diger kapsaml gelir - - - - 347.381 555.177.566 - - -~ 555.524.947 - 555.524.947
31 Arahk 2025 Bakiyesi 577.000.000 820.222.000 (598.757.771) 200.645.844 41.268 1.224.455.738  7.366.874 1.309.734.074 (243.998.552) 3.296.709.475 - 3.296.709.475

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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BiRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI ANONIiM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI 516.212.558 698.053.896
Donem Net Kari/Zarari (243.998.552) 323.440.582
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 782.999.846 400.193.690
Amortisman Ve Itfa Pay1 Giderleri Ile lgili Diizeltmeler 21 283.100.628 198.589.683
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 16 2.154.306 349.930
Vergi Gelir ve Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 25 27.815.778 (361.640)
Gergeklesmemis Kur Farklarina {liskin Diizeltmeler 24 (2.768.386) (2.453.779)
Pazarlikli Satin Alma Kazanci/Istirak Satis Kazanci 13,23 (12.567.464) (3.684.008)
Faiz Geliri/Gideri Ilgili Diizeltmeler 23,24 672.657.963 203.069.318
Ticari Alacaklardaki (Artig)/Azalig 7 (35.043.842) (8.664.326)
Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalig 8 (27.921.056) (20.723.975)
Stoklardaki (Artis)/Azalig 10 5.205.844 (1.266.848)
Pesin Odenen Giderlerdeki Azalis/(Artis) 11 57.554.312 (40.371.924)
Diger Donen ve Duran Varliklardaki (Artig)/Azalig 12 (16.590.787) (65.970.615)
Ticari Borglardaki Artis/(Azaliglar) 7 (67.054.985) 111.219.829
Diger Borglardaki Artis/(Azalis) 8 (53.273.637) (6.806.199)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/(Azalis) 16 (672.518) 5.771.627
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/(Azalis) 11 251.925 (3.675.918)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliiklerdeki Artig/(Azalis) (49.848.235) 35.172.535
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 539.001.294 723.634.272
Odenen Vergiler 25 (22.788.736) (25.580.376)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (385.120.579) (857.315.621)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-) 14,15 (581.734.664) (818.008.156)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satimlar 23 113.483.910 352.706
Alinan Faiz 49.630.175 10.839.735
Bagli Ortaklik Satisinan Saglanan Nakit Girisleri 4 33.500.000 --
Bagli Ortaklik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 13 -- (50.499.906)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 619.489.854 295.364.342
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 293.460.285 562.042.988
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislart (-) (571.192.431) (266.678.646)
Sermaye Artisi 897.222.000 --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 750.581.833 136.102.617
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (526.732.217) (225.362.344)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 223.849.616 (89.259.727)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 86.989.479 176.249.206
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 310.839.095 86.989.479

Takip eden notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Birlesim Grup Enerji Yatirimlart A.S. (“Sirket”), 2022 yilindan once Birlesim Yapi ve Endiistri
Tesisleri San.Tic. A.S. olarak gayrimenkul alim satim ve kiralama faaliyetlerinde bulunmaktaydi. 26
Ocak 2022 tarihinde faaliyet alan1 yenilenebilir enerji olarak revize edilmis olup, Sirket’in unvani 6nce
Birlesim Yesil Enerji A.S., 11 Eylill 2024 tarihinde ise Birlesim Grup Enerji Yatirimlar A.S. olarak
degistirilmistir. Asagida belirtilen bagl ortakliklarm % 100 hissedar1 olup, temel faaliyet alam
yenilenebilir enerji sektoriindeki yatirim ve tretimdir.

Sirket, 28 Ocak - 30 Ocak 2025 tarihleri arasi, 77 Milyon TL nominal degerli B grubu paylar1 sermaye
artirnmi1 yoluyla, mevcut ortaklarin sahip oldugu 38.500.000 TL nominal degerli B grubu paylar
ortaktan satis yoluyla (toplam 115.500.000 TL adet hisse) halka arzim1 gergeklestirmistir.Halka arz
sonrasi Sirket’in sermayesi 577 Milyon TL, halka agiklik oran1 ise 20,02% olmustur. Sirket’in ortaklik
yapisi Not 18’de agiklanmisir.

Sirket’in merkezi Dudullu Organize Sanayi Bélgesi 1.Cadde No: 3 Umraniye — Istanbul’dur.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (hep birlikte ‘‘Grup” olarak anilacaktir) faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir:

Giilbahar Elektrik Uretim A.S. (“Giilbahar Enerji”): Giilbahar Enerji, Bitlis Adilcevaz’da 24,2 MWp
kurulu giice sahip giines enerji santrali ile elektrik iiretimi yapmaktadir. 1lgili tesis 2020 y1l1 icerisinde
devreye alinmig olup 16 Ocak 2069 tarihine kadar lisans siiresi vardir. Giilbahar Enerji hisselerinin
tamami 23 Aralik 2021 tarihinde 102.678.448 TL karsilig1 satin alinmstir .

Edikli GES Enerji A.S. (“Edikli Enerji”’): Edikli Enerji, Nigde Merkez il¢esinde 15,2 MWp kurulu
giice sahip giines enerji santrali ile elektrik iiretimi yapmaktadir. 1lgili tesis 2020 yili igerisinde
devreye alinmis olup 28 Subat 2068 tarihine kadar lisans siiresi vardir. Edikli Enerji hisselerinin tamami
Sirket ortaklarindan 30 Aralik 2021 tarihinde 241.519.006 TL karsilig1 satin alinmigtir .

Uluder Elektrik Uretim A.S. (“Uluder Enerji”): Uluder Enerji Kahramanmarag Afsin’de 15,82 MWp
kurulu giice sahip giines enerji santrali ile elektrik iiretimi yapmaktadir. Ilgili tesis 2020 yil1 igerisinde
devreye alinmis olup 7 Mart 2068 tarihine kadar lisans siiresi vardir. Uluder Enerji hisselerinin tamami
Sirket ortaklarindan 30 Kasim 2022 tarihinde 385.000.000 TL karsilig1 satin alinmstir.

Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama A.S.(“Birlesim Petrol”)(*) : 2020 yilinda
kurulmus olup, Istanbul Basaksehir ilgesinde akaryakit istasyonu isletmektedir. Birlesim Petrol
hisselerinin tamami Sirket ortaklarindan 14 Eylil 2023 tarihinde 18.000.000 TL karsilig1r satin
almmustir. Grup 'un yenilenebilir enerji disindaki faaliyet kolu olan akaryakit satis faaliyetlerinin
sonlandirimasina karar verilmis ve bu kapsamda Grup’un, %100 bagl ortakligt olan Birlegim

Basaksehir Akaryakit ve Petrol Um’inlgrl’ Pazarlama Anonim Sirketi'ndeki hisselerinin tamami, 19
Kasim 2025 itibariyla Mesut ALTAN ve Idris CAKIR'a 33.500.000 TL bedel ile devredilmigtir (Not4).

Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim A.S. (“Menekse Enerji”): Menekse Enerji RES 20
MWe / 24 MWm kurulu gii¢ kapasiteli riizgar enerjisi iiretim lisansina sahiptir. Uretim lisans1 2023
yilinda alinmis olup 21 Nisan 2072 tarihine kadar siiresi vardir. Menekse Yenilenebilir Enerji
hisselerinin tamami 15 May1s 2023 tarihinde 75.338.404 TL karsiliginda satin alinmistir.

Zen Enerji A.S. (“Zen Enerji”) (*): Zen Enerji 42,4 MWe / 48,1 MWp kurulu giice sahip giines enerji
santrali ile iiretim yapmaktadir. Uretim kapasitesini artirmak amaci ile Zen Enerji hisselerinin tamami
12 Ekim 2023 tarihinde 281.901.934 TL karsiliginda satin alinmistir (Not 3). Zen Enerji’nin bagh
ortakliklar1 ve pay oranlari asagidaki gibidir:
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aslanbeyli Giines Enerji Ltd. Sti. (“Aslanbeyli Enerji”) (*): 16 Subat 2015 tarihinde kurulmustur.
Sirket basta giines enerji santrali olmak tizere her tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal
etmektedir.

Aslanbey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti.
(“Aslanbey Enerji”) (*): 25 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali
olmak tizere her tirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Avdan Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti. (“Avdan
Enerji”) (*): 23 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali olmak tizere her
tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Burdur Enerji A.S. (“Burdur Enerji”) (*): 7 Nisan 2014 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines
enerji santrali olmak tizere her tirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Darica Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti. (“Darica
Enerji”) (*): 23 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali olmak tizere her
tirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir. Sahiplik orani %100 diir.

Kiravdan Giines Enerji Ltd. Sti. (“Kiwravdan Enerji”) (*): 16 Subat 2014 tarihinde kurulmustur. Sirket
basta giines enerji santrali olmak iizere her tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Kut 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti. (“Kut 1
Enerji”) (*): 23 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali olmak tizere her
tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Rose Enerji A.S. (“Rose Enerji”) (*): 30 Ocak 2015 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji
santrali olmak tizere her tiirlii temiz enerji kaynag faaliyeti ile istigal etmektedir.

Sariar Enerji Ltd. Sti. (“Sarilar Enerji”) (*): 28 Nisan 2015 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines
enerji santrali olmak tizere her tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Sultandere Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti.
(“Sultandere Enerji”) (*): 23 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali
olmak tizere her tirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

Topakli Enerji Ltd. Sti. (“Topakli Enerji”) (*): 28 Nisan 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta
giineg enerji santrali olmak tizere her tiirlii temiz enerji kaynag faaliyeti ile istigal etmektedir.

Yoncali Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim San. Tic. Ltd. Sti. (“Yoncali
Enerji”) (*): 22 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Sirket basta giines enerji santrali olmak tizere her
tiirlii temiz enerji kaynagi faaliyeti ile istigal etmektedir.

(*) Grubun dolayli olarak kontrol ettigi bagh ortakliklar, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 155/1 maddesinin
(a) bendi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddelerine istinaden, 'kolaylagtirilmis
birlesme usulii’ cercevesinde Zen Enerji A.S. biinyesinde birlestirilmistir.
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 59 kisidir (31
Aralik 2024: 49 Kisi ).

Finansal tablolarin onaylanmasi
Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar1, 11 Mart 2026 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. Konsolide finansal
tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimmlanan TMS Taksonomi'sine uygun olarak
sunulmustur.

Sirket (ve Bagl Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi esas almaktadir. Ilisikteki konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve smiflandirma
kayitlar1 yapilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) 23 Kasim 2023 tarihinde
Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligkin agiklamada bulunmus olup séz konusu
duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.

Grup’un fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olmasi nedeniyle TMS 29 uygulamamugtir.
2.3 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup’un gecerli para birimi ABD Dolari’dir. Grup’un faaliyetleri iizerinde (hasilat, yatirim ve dis
kaynak kullanimi gibi Temel faaliyetler ) ABD Dolari’nin etkisi 6énemlidir. Bu sebeple, Grup ABD
Dolar1’ni1 finansal raporlarindaki 6l¢iim kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir.
Finansal tablolardaki 6l¢im kalemi olarak secilen para birimi hari¢ biitliin para birimleri yabanci para
olarak ele alinmaktadir. Boylece, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 21 (TMS 21) “Yabanci Para Birimi
Kur Farki Degisikliklerinin Etkisi’ne gore, ABD Dolar1 olarak gosterilmeyen iglem ve bakiyeler ABD
Dolan olarak tekrar hesaplanmistir. Konsolide Finansal tablolar TTK’nin 70. maddesi uyarinca TL
cinsinden sunulmaktadir.

Sunum para birimine ¢evrim
Grup’un sunum para birimi TL’dir. TMS 21 kapsaminda ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal
tablolar asagidaki yontemle TL’ye ¢evrilmistir:

(a) Konsolide varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan agiklanan ABD Dolari1 déviz alis kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi (Devami)

Sirket’in sermaye hesabi, nominal sermaye tutar1 lizerinden gosterilmis, diger tim 0z sermaye
kalemleri tarihi Tiirk Liras1 degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanci para ¢evrim farklar
hesabinda muhasebelestirilir.

(b) Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ( y1l sonu gergeklesen islemler harig) ortalama déviz
kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.

(c) Ortaya cikan tiim kur farklari, ¢cevrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak
gosterilmistir.

2.4 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarimin finansal tablolarini kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslart asagidaki gibidir;

— Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri c¢er¢evesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya
yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim ¢cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil
etmektedir. Kontrol giici ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarimin finansal ve faaliyet
politikalarini yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

— Bagh ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagh ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

— Bagh ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayith degeri ile 6zkaynaklar1 netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar zarar
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

— Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar ile
birbirlerine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus
gelir ve gider kalemleri karsilikl1 olarak mahsup edilmistir.

— Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden
tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” hesap grubu adiyla gosterilir.
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Asagidaki tabloda konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin oranlar1 gosterilmistir:

Unvam Etkin ortaklik pay1 (%)
Dogrudan kontrol edilen bagh ortakliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Giilbahar Enerji 100,00 100,00
Edikli Enerji 100,00 100,00
Uluder Enerji 100,00 100,00
Birlesim Petrol * -- 100,00
Menekse Enerji 100,00 100,00
Zen Enerji 100,00 100,00
Dolayli olarak kontrol edilen bagh ortakliklar **
Aslanbeyli Enerji -- 100,00
Aslanbey Enerji - 100,00
Avdan Enerji -- 100,00
Burdur Enerji -- 100,00
Darica Enerji -- 100,00
Kiravdan Enerji - 100,00
Kut 1 Enerji -- 100,00
Rose Enerji - 100,00
Sarilar Enerji -- 100,00
Sultandere Enerji -- 100,00
Topakl Enerji -- 100,00
Yoncali Enerji - 100,00

(*) Grubun yenilenebilir enerji disindaki faaliyet kolu olan akaryakit satis faaliyetlerinin sonlandirilmasina karar verilmis ve bu
kapsamda Grubun, %100 baglh ortakhifi olan Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama Anonim
Sirketi'ndeki hisselerinin tamami, 19 Kasim 2025 itibartyla Mesut ALTAN ve Idris CAKIR'a devredilmistir.

(**) Grubun dolayli olarak kontrol ettigi bagl ortakliklari; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155/1 maddesinin (a) bendi ile Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. maddelerine istinaden, 'kolaylagtirtlmig birlesme usulii' ¢ercevesinde Zen Enerji A.S.
biinyesinde birlestirilmistir.

Grup 30 Nisan 2025 tarihinde, DH Enerji Uretim ve Ticaret A.S., DY Enerji Uretim ve Ticaret A.S,
KB Enerji Uretim ve Ticaret A.S ve SA Enerji Uretim ve Ticaret A.S. adli sirketleri satin almistir. Tlgili
sirketler satin alma sonrasi Giilbahar Enerji ve Uluder Enerji ile kiil halinde birlesmis ve tiizel kisilikleri
son bulmustur.

Ilgili sirketlerin satin alma bedeli, 10.250.000 ABD Dolar1 + 33.406.069 TL + satin alinan sirketlerin
kapanig tarihi itibar1 ile finansal tablolarmin denetlenmesi sonucu ortaya cikacak finansal verilere
(alacaklar, borglar ve net gelirler) gore belirlenecek olasi tutar olarak belirlenmistir.

Grup ilgili satin almalari, TFRS 3 kapsaminda, isletme birlesmesi olarak degil varlik edinimi olarak
degerlendirmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir,

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirlig¢in Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢lim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gerceklesir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yayilanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimmlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri
icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayrigtirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

Grup TFRS 18’in konsolide finansal tablolar1 {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Ara¢larin Simflandiriimas: ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve olgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi”nde
finansal tablo dis1 birakilacagimi agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin  saglanmasi durumunda, elektronik &deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasma yonelik muhasebe
politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit
akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle
birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayict hiikiimler getirmektedir.
Bunun yan sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger fark: diger
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yayimlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araglarin Simflandirilmasi ve Olgiimii (Devami)

kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave aciklamalar
eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirilmas: ile bununla ilgili
aciklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi
mimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme
yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir. Grup TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’n
konsolide finansal tablolar1 lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan S6zlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim™ istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agiklia kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin
finansal performanst ve nakit akislar1 iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini
saglamak amaciyla yeni aciklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim”
hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tamimlanan yeni
riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir. Grup TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’nin
konsolide finansal tablolar lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lgim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yaymlamigtir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarmdaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini
uygular. TFRS 19'un azaltilmis acgiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflarini dengeler. TFRS
19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana

ortakliginin olmasi.

Grup TFRS 19’un konsolide finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yayimlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devami)

TFRS'lere Iliskin Yilhik lyilestirmeler- Cilt 11

Eyliil 2025’te KGK tarafindan “TFRS'lere Iliskin Yillik lyilestirmeler- Cilt 117 asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

TERS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:
TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TMS 7 Nakit Akis Tablosu

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiriirlige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama mimkindir. Grup, TFRS'lere Iliskin Yilhk
lyilestirmeler- Cilt 11’in konsolide finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yayimmlanmanus degisiklikler

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, ytliksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir igletme; faaliyet sonucglar1 ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanig kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢tim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliilikleri de getirmektedir.

2.6 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.8 isletmenin Siirekliligi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi
icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

[lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para, vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 ve pos bakiyelerini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir,
vadesi li¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile
gosterilmistir. Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) {izerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmig bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagi etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutar1, zarar yazilmasindan
sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari donemde kar zarar tablosuna
yansitilir.

Grup, soz konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak igin TFRS 9’daki
basitlestirilmis yaklagimi kullanmaktadir. Grup, ticari alacaklarini belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile
birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Ticari borg¢lar
Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, iskonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin
onemli olmasi durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar zarar tablosuna kaydedilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yukiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta baglh
varliklar gergeklesmedik¢ge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Diskili taraflar
liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

1. raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

ii. raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iil. raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.
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Iliskili taraflar (Devami)
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

i.  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

iii. Her iki isletmenin de ayni bir ii¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

vi. Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

vii. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya sOz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satinalma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik
giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplar
diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyatt ve iadesi miimkiin
olmayan vergiler ve maddi varligit kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan
olusmaktadir. Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirnmlar diginda, maddi duran varliklarm maliyet
tutarlar1, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Siresi

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-10 y1l
Makine-tesis ve cihazlar 5-25y1l
Ozel maliyetleri 4-20 y1l
Tasit arag ve gerecleri 4-6 yil
Doéseme ve demirbaglar 2-15y1l

Grup, elektirik {iretim tesislerini gergege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagcla tesisler bagimsiz
degerleme raporuna gore ger¢ege uygun degerine getirilmistir. Tesislerin gercege uygun degerlerindeki
artis nedeniyle olusan ger¢eklesmemis kazanglar 6zkaynaklar i¢inde ayri bir kalem olan “Yeniden
Degerleme ve Olgiim Kazanglari”nda muhasebelestirilmistir. flgili deger artislar1 varliklarin bilango dist
kalmasi halinde “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” ile iligkilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden 6nemli Olgiide
farklilastyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin briit kayith degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica enerji iiretim lisansi ve bilgisayar yazilimlarindan olusan
varliklar olup ilk olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte
ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda
aktiflestirilirler. Ik kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var
ise birikmis deger diisiikliigii karsiliklar1 diistildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Itfa Pay Siiresi
Haklar ve yazilimlar 3-49 yil

Varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali o6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Tamimlanmus fayda plan

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat1 6demekle ytikiimlidiir.

Grup, iligikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar konsolide diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir.

Tamimlanmus katki plan

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri ddedigi siirece baska yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagh olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngoéren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alimmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyla) veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger dusiikligli testine tabi tutulur.Serefiye tizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar zarar tablosu ile
iliskilendirilemez. Serefiye, deger diislikligii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark, “Pazarlikli Satin Alma
Kazanci1” olarak konsolide kar zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Isletme birlesmeleri ve serefiye (Devami)

Gelir tablolart ise igletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki dénem finansal tablolarida karsilastirilabilirlik amaciyla aym sekilde yeniden diizenlenir. Bu
islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 satin alinan
sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutar1 netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar
igerisinde “ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri etkisi” olarak muhasebelestirilir.

Daovizli islemler

Y1l i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlari
iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlari olustuklar1 donemde konsolide kar zarar tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan ABD Dolar/TL kurlart asagidaki gibidir:

Donem Sonu Ortalama
31 Aralik 2025 42,8623 39,4377
31 Aralik 2024 35,2233 32,7825

Hasilat
Grup, TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes
asamali model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilikklerinin tanimlanmasi
*» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yikimlilagi
olarak belirlemektedir. Her bir edim yiikiimliliigii i¢in, edim yilikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak mi1
yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliikklerini
zamana yay1li olarak yerine getirirse, s6z konusu edim ylikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine
yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Grup, taahhiit
edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine getirdiginde veya
getirdik¢e, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal
tablolarina kaydeder.

Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) mal veya hizmet
devredilmis olur.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongormesi durumunda, taahhiit edilen bedelde onemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metoduna gore bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
almarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi
bir mali kar olusabilecegi Olciide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tegvik tutarlari ile
gegmis donemlere iligkin tasinan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango
doneminde gozden gecirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin
olugmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegcici farklar1 kullanabilecegini
diisiindiigli tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari —bilango tarihi itibariyla yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango doneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz Oniine
alinarak muhasebelestirmektedir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduatini icermektedir.

2.10 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri lizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Faydali omiir
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali &miirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Uretim tesislerinin degerlemesi
Grup, enerji santrallerini gergege uygun degeriyle muhasebelestirmektedir. Gergege uygun deger
tespitinde kullanilan gelir yaklasimi yontemi, iskonto orani, nakit akislar1 gelecek yillardaki durumu,
asinma orani gibi tahmini parametreler kullanilmaktadir. Tim varsayimlar piyasadan giincel veriler
temin edilerek olusturulmustur.



21

BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini yatirim (enerji yatirimlart), akaryakit tesisi ve
elektrik liretimi olarak belirlemistir.

Bilango raporlamast;

Enerji Akaryakit Elektrik Elimi K lid
31 Aralik 2025 Yatirnmlan Tesisi* Uretimi !mmnasyon onsofide
Toplam varliklar 3.759.490.827 -- 6.882.188.917  (3.642.701.498) 6.998.978.246
Toplam yiikiimliiliikkler (907.316.288) -~ (3.171.880.917) 376.928.434  (3.702.268.771)
Net varhklar 2.852.174.539 - 3.710.308.000 (3.265.773.064) 3.296.709.475
* Not 4
Enerji Akaryakit Elektrik . .
31 Aralik 2024 Yatirnmlar Tesisi Uretimi Eliminasyon Konsolide
Toplam varliklar 2.819.355.853 27.018.632 5.663.678.873  (3.000.007.154) 5.510.046.204
Toplam yiikiimliiliikkler (1.001.901.618) (14.240.043) (3.081.080.249) 675.136.786  (3.422.085.124)
Net varhklar 1.817.454.235 12.778.589 2.582.598.624  (2.324.870.368) 2.087.961.080
Kar/zarar raporlamasi;
1 Ocak — 31 Aralik 2025 Enerji - Akaryakit Elektrik b inasyon Konsolide
Yatirinmlari Tesisi Uretimi
Hasilat 45.254.332 320.671.349 1.195.977.788  (45.749.644)  1.516.153.825
Satiglarin Maliyeti (-) (4.002.487) (308.414.210) (709.836.482) 51.916.246  (970.336.933)
Briit Kar 41.251.845 12.257.139 486.141.306 6.166.602 545.816.892
Genel Yonetim Giderleri (-) (72.476.264) (1.570.980)  (35.761.408) 3.489.595  (106.319.057)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 512.234 908.112 129.509.742 (1.855.175) 129.074.913
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (12.375.862) (76.653)  (27.201.697) -- (39.654.212)
Esas Faaliyet Kar (43.088.047) 11.517.618 552.687.943 7.801.022 528.918.536
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 87.419.034 3.054.087 44.741.017  (71.187.100) 64.027.038
Finansman Gideri Oncesi Kar 44.330.987 14.571.705 597.428.960  (63.386.078) 592.945.574
Finansman Gelirleri -- -- 2.768.386 -- 2.768.386
Finansman Giderleri (-) (249.409.656) (3.448.844) (625.367.545) 69.313.961  (808.912.084)
Vergi Oncesi Kar (205.078.669) 11.122.861 (25.170.199) 5.927.883  (213.198.124)
Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri -- (3.227.597)  (14.479.111) -- (17.706.708)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 576.139 145.189  (13.815.048) -- (13.093.720)
Doénem Kari (204.502.530) 8.040.453  (53.464.358) 5.927.883  (243.998.552)
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Enerji Akaryakit Elektrik

1 Ocak - 31 Arahk 2024 Yatirnmlar1  Tesisi Uretimi Eliminasyon Konsolide
Hasilat 113.719.639  379.376.551 710.900.146 (110.189.488) 1.093.806.848
Satiglarin Maliyeti (-) (75.948.158) (369.224.357) (370.704.341) 107.693.394 (708.183.462)
Briit Kar 37.771.481 10.152.194  340.195.805 (2.496.094) 385.623.386
Genel Yonetim Giderleri (-) (37.134.028) (2.012.988)  (18.727.082) (895.228)  (58.769.326)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 227.274.704 1.532.141 54.732.106  (71.046.241) 212.492.710
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (308.424) (138.741) (4.019.953) (8.798.922)  (13.266.040)
Esas Faaliyet Kar1 227.603.733 9.532.606  372.180.876  (83.236.485) 526.080.730
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 156.265.157 4.142.277 400.401.643 (544.261.802) 16.547.275
Finansman Gideri Oncesi Kar 383.868.890 13.674.883  772.582.519 (627.498.287) 542.628.005
Finansman Gelirleri -- -- 2.453.779 -- 2.453.779
Finansman Giderleri (-) (73.702.536) (4.138.014) (688.011.513)  547.804.996 (218.047.067)
Vergi Oncesi Kar 310.166.354 9.536.869 87.024.785  (79.693.291) 327.034.717
Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri (2.362.142) (2.308.797)  (16.566.359) - (21.237.298)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 118.263 130.907 20.314.100 -- 20.563.270
Dénem Kari 307.922.475 7.358.979 90.772.526  (79.693.291) 326.360.689

NOT 4 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Bor¢/Alacak;
31 Aralik 2025
Alacaklar Borclar
Ticari Diger Ticari Diger
Mesut Altan* -- - -- 110.454.447
Idris Cakir* -- -- -- 103.226.478
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.** -- -- 920.260 --
Birlesim Miihendislik Isitma Sog.Hav.San.Ve
Tic.A.S. ** -- - 3.065.965 -
Toro Makina A.S.** 6.877 - -- -
Idil Elektrik Enerji Uretim A.S.** 3.682 - -- -
Solar Santral Enerji A.S.** 191.326 - - -
Solar Santral Ekipmanlar1 Tedarik Ve Enerji
AS 6.876 - -- -
Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Urlinleri — 9763.052 .
Pazarlama A.S.**
208.761 -- 13.749.277 213.680.925

* Sirket ortag1. Diger borg bakiyesi Sirket’in bagli ortaklik alimlarndan kaynakli borglardir.
** Sirket ortaklarina ait girketler.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

a) Bor¢/Alacak; (Devamt)

31 Arahlik 2024

Alacaklar Borglar
Ticari Diger Ticari Diger

Mesut Altan* -- -- -- 148.607.254
Idris Cakir* - - - 118.238.214
Birlesim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.** 1.166.383 -- -- --
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.** 64.628 -- 37.311 --
Birlesim Miihendislik Isitma Sog. .San.

Tie. A$.s. e g.Hav.5an.Ve - -~ 2.116.289 -
Toro Makina A.S.** 300.965 -- -- --
Idil Elektrik Enerji Uretim A.S.** 3.833 17.374 - --
Basaksehir Emlak Turizm Gayrimenkul A.S.** 45.733 3.030.209 -- --
Solar Santral Enerji A.S.** 570.357 - 66.417 -
B.irlesim Makina Tarim Tur.Gayri.Gida San.ve 52609 _ _ _
Tic.A.S.**

2.204.508 3.047.583  2.220.017 266.845.468

* Sirket ortag1. Diger borg bakiyesi Sirket’in bagli ortaklik alimlarmdan kaynakli borglardir.
** Sirket ortaklarina ait girketler.

b) Alis/Satislar;
1 Ocak -31 Aralik 2025
Satis islemleri Hizmet Mal Adat
Birlesim Miih. Is1.Sog. Hav. San. ve Tic A.S. -~ 2.947.173 -
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. -- 1.465.039 -
Idil Elektrik Enerjisi Uretim A.S. -- 56.041 -
Birlesim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 637.677 445.357 351.524
Toro Makina A.S. -- 486.082 --
Solar Santral Enerji A.S. 500.943 362.759 -
Solar Santral Ekipmanlar1 Tedarik ve Enerji A.S. -- 154.421 -
B}rleslm Makina Tarim Turz. Gayrimenkul Gida San. 634.219 50418 B
Tic. A.S.
Basaksehir Emlak Turizm Gayrimenkul A.S.
Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama
AS. 63.956 - -
1.836.795  5.976.290 351.524
Bagh ortaklik satist

Grup’un, %100 bagl ortakligi olan Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama
Anonim Sirketi'ndeki hisselerinin tamami, 19 Kasim 2025 itibartyla Mesut ALTAN ve Idris CAKIR'a
33.500.000 TL bedel ile devredilmistir.
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BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 — ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Alis/Satislar; (Devami)

1 Ocak -31 Arahk 2024

Satis islemleri Hizmet Mal Adat
Birlesim Miih. Is1.Sog. Hav. San. ve Tic A.S. 1.415.650  3.875.922 -
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 134.644 1.994.846 -
Idil Elektrik Enerjisi Uretim A.S. 2.477.518 86.347 --
Birlesim Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 247.169 508.746 266.502
Toro Makina A.S. 11.033 745.460 --
Solar Santral Enerji A.S. 28.062 405.145 -
Solar Santral Ekipmanlar1 Tedarik ve Enerji A.S. 5.610 146.936 -
Birlesim Makina Tarim Turz. Gayrimenkul Gida San. Tic. A.S. 42.361 -- --
Basaksehir Emlak Turizm Gayrimenkul A.S. 36.750 -- -
Ortaklar 1.213.690
4.398.797  7.763.402 1.480.192
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Als islemleri Hizmet Mal Adat Hizmet Mal
Birlesim Miih. Is1.Sog. Hav. San. ve Tic A.S. 12.952.769  712.928  667.119 6.547.385 156.259
Basaksehir Emlak Turizm Gay. A.S. 2.048.292 -- -- 2.827.244 --
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 3.212.783 -- - 241.936  209.662
Solar Santral Enerji A.S. 358.032 4.981.686 -- -- 34612
Birlesim Makina Tarim Turz. Gayrimenkul
Gida San. Tic. A.S. 108.480 - - - -
Birlesim Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 162.005 -- -~ 3.103 -
Birlesim Basaksehir Akaryakit ve Petrol
Uriinleri Pazarlama A.S. -~ 397.849 - - -
Toro Makina A.S. -- -- -- 5.317 --
Ortaklar 29.821 2.473 -- -- -

18.872.182 6.094.936 667.119  9.624.985 400.533

c) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler: 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihleri arasi iist yonetime ddenen
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 14.566.655 TL’dir. Ilgili tutarin tamamu {icretten
olusmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2024 14.346.584 TL). Grup, genel midiir ve yonetim kurulu

iiyelerini iist yonetim olarak belirlemistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kasa 23.586 777.396
Bankalar

- Vadesiz mevduat 244.445.289 76.009.905

- Vadeli mevduat 66.370.220 9.255.200

Pos bakiyeleri - 946.978

310.839.095 86.989.479

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin faiz oranmi %24,3-43,8 arasinda (31
Aralik 2024: %25 ile %45,5 arasinda) degiskenlik gostermektedir.

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal yatirimlari, yatirim fonlarindan olusmaktadir (31
Aralik 2024: yoktur).

NOT 7- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kisa vadeli ticari alacaklar
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 208.761 2.204.508
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 101.215.722 64.176.133
Stipheli ticari alacaklar 6.437.599 5.489.024
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (6.437.599) (5.489.024)
101.424.483 66.380.641

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 12 giindiir (31 Aralik 2024 : 12 giin).

Grup alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 27°de agiklanmistir. Ticari alacaklarin
dovizli bakiyeleri Not 27 Kur Riski’nde agiklanmaistir.

Grup’un siipheli alacaklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem bagi bakiye 5.489.024 4.587.506
Birlesme etkisi - -
Donem igindeki karsiliktaki artig -- --
Yabanci para ¢evrim farki 948.575 901.518

Doénem sonu bakiye 6.437.599 5.489.024
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 7- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli ticari borclar

[liskili olmayan taraflara ticari borclar 56.836.140 70.064.446
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 4) 13.749.277 2.220.017
Borg senetleri 368.874 65.724.813

70.954.291 138.009.276

NOT 8 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli diger alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar (Not 4) -- 3.047.583

Diger alacaklar * 16.520.254 18.111.449
16.520.254 21.159.032

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen teminatlar 7.342.942 7.070.260

Diger alacaklar* 32.287.152 --
39.630.094 7.070.260

* Diger alacak bakiyesinin 44.820.201 TL’si ( 12.164.943 TL kisa vadeli, 32.655.258 TL uzun vadeli) Menekse Enerji’nin
TEIAS’e sattig1 enerji nakil hattinin bedelinden olusmaktadir.

31 Arahik 2025 31 Arahik 2024

Kisa vadeli diger borclar

[liskili taraflara borglar (Not 4) 213.680.925 266.845.468
Diger cesitli borglar 88.315 197.409
213.769.240 267.042.877

NOT 9 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz oram Tutar Faiz oram Tutar
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kismi
- TL Banka kredileri 24,22%  26.481.393 61,25% 248.703.726
- Dolar Banka kredileri 7.96% 719.915.560 7,06% 427.837.162
- Finansal kiralama borglari 18.640.324 10.618.757
765.037.277 687.159.645
Uzun vadeli kismi
- TL Banka kredileri -- 61,25% 309.953.313
- Dolar Banka kredileri 7,96% 1.928.423.459 7,06% 1.356.420.320
- Finansal kiralama borglar1 667.379.500 553.650.010

2.595.802.959 2.220.023.643
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - BORCLANMALAR (Devami)

Kullanilan krediler i¢in verilen teminatlar Not 17’de agiklanmustir.

Kredilerin vadesel dagilimi asagidaki gibidir;

Yillar Dolar krediler TL krediler Toplam TL karsihg:
2026 17.230.499 26.481.393 765.037.277
2027 16.011.279 -- 686.280.215
2028 13.450.298 -- 576.510.691
2029 11.868.782 -- 508.723.288

2030 ve tizeri 19.231.488 -- 824.288.765
77.792.346 26.481.393 3.360.840.236

NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Akaryakit stoklari -- 2.982.217
Market malzemeleri - 2.223.627
- 5.205.844

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Pesin 6denmis giderler

Verilen siparig avanslar1 2.412.743 58.064.164
Gelecek aylara ait giderler 5.088.998 7.015.378
Diger avanslar 197.067 173.578

7.698.808 65.253.120

31 Arahik 2025

31 Arahik 2024

Ertelenmis gelirler
Alnan siparis avanslari 7.819.179
Gelecek aylara ait gelirler -

7.549.600
17.654

7.819.179

7.567.254
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger donen varliklar
Devreden KDV 87.306.416 70.715.629
87.306.416 70.715.629
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 3.214 47.077
Odenecek KDV 24.084.240 55.938.685
Vadesi gecmis ve yapilandirilmis vergi ve fonlar 12.637.698 29.870.178
36.725.152 85.855.940

NOT 13 - ISLETME BIiRLESMELERI
31 Aralik 2025 : bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 :

Burdur Enerji iktisabi

Sirket %50 pay sahibi oldugu Burdur Enerji’ye ait 775.000 nominal tutarli bakiye %50 hisseleri
50.499.906 TL karsiigi satin almistir. ilgili isletme birlesmesi TFRS 3 kapsaminda satin alma
yontemiyle 31 Mart 2024 itibariyla muhasebelestirilmistir. Isletme birlesmesine iliskin detaylar
asagidaki gibidir;

31 Mart 2024

Edinilen tanimlanabilir varliklar 293.431.854
Ustlenilen tamimlanabilir yiikiimliiliikler (181.422.945)
Net varhik toplam 112.008.909
Iktisap edilen tutar (%50 pay) 56.004.455
Cevrim farki (1.820.541)
Satin alma icin ddenen tutar (-) (50.499.906)

Pazarhkh satin alma kazanci 3.684.008
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

Isletme
birlesmesi
1 Ocak 2025 kapsaminda elde Ilaveler Cikislar Transfer  Cevrim farklar 31 Aralik 2025
edilen duran
varhklar
Maliyet
Araziler 59.885.094 30.445.394 - - - 15.984.419 106.314.907
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 2.943.656 - - - - 638.401 3.582.057
Makine, tesis ve cihazlar 5.062.336.760 548.852.474  108.253.066 (19.920)  819.442.434 1.238.430.105 7.777.294.919
Tasit araglari 11.634.761 - 2.239.834 (1.075.615) - 7.388.874 20.187.854
Doseme ve demirbaslar 4.971.823 2.599.864 9.344.280 (1.486.292) - 2.093.680 17.523.355
Yapilmakta olan yatirimlar 830.800.356 -- 80.940.261 (111.827.131) (819.442.434) 25.266.912 5.737.964
5.972.572.450 581.897.732  200.777.441 (114.408.958) - 1.289.802.391 7.930.641.056
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (448.908) -- (98.876) -- -- (105.942) (653.726)
Makine, tesis ve cihazlar (1.155.223.869) (200.859.258) (268.800.967) 3.322 - (293.880.254) (1.918.761.026)
Tasit araglari (3.628.275) 112.755 (2.964.735) 71.168 - (1.095.090) (7.504.177)
Doéseme ve demirbaslar (2.029.473) (1.363.384) (1.619.184) 833.960 -- (691.322) (4.869.403)
(1.161.330.525) (202.109.887) (273.483.762) 908.450 - (295.772.608) (1.931.788.332)

Net kayith deger

4.811.241.925

5.998.852.724

Maddi duran varliklar iizerindeki teminat bilgisi Not 17’de agiklanmuistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Isletme birlesmesi

1 Ocak 2024 kapsaminda elde laveler Cikislar Cevrim farklari 31 Aralik 2024
edilen duran varhklar
Maliyet
Araziler 50.049.523 - - - 9.835.571 59.885.094
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 2.460.188 -- -- -- 483.468 2.943.656
Makine, tesis ve cihazlar 4.230.600.641 - 327.667 - 831.408.452 5.062.336.760
Tasit araglar 6.308.625 - 1.555.661 (587.843) 4.358.318 11.634.761
Doéseme ve demirbaglar 2.897.399 - 1.269.182 - 805.242 4.971.823
Yapilmakta olan yatirimlar 1.888.347 - 814.108.300 - 14.803.709 830.800.356
4.294.204.723 -- 817.260.810 (587.843) 861.694.760 5.972.572.450
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yerlistii diizenleri (301.373) - (82.172) - (65.363) (448.908)
Makine, tesis ve cihazlar (796.341.010) - (188.324.782) - (170.558.077) (1.155.223.869)
Tasit araglar (1.847.057) - (1.701.425) 235.137 (314.930) (3.628.275)
Doéseme ve demirbaslar (1.157.616) - (599.579) - (272.278) (2.029.473)
(799.647.056) - (190.707.958) 235.137 (171.210.648) (1.161.330.525)

Net kayith deger

3.494.557.667

4.811.241.925
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2025 Ilaveler  Cevrim farklar1 31 Aralik 2025
Maliyet
Haklar 379.586.294 1.169.378 82.136.322 462.891.994
Birikmis itfa pay1 (26.141.482) (9.616.866) (6.463.958) (42.222.3006)
Net kayith deger 353.444.812 (8.447.488) 75.672.364 420.669.688
1 Ocak 2024 Ilaveler — Cevrim farklar1 31 Aralik 2024
Maliyet
Haklar 316.607.430 747.346 62.231.518 379.586.294
Birikmis itfa pay1 (14.767.763) (7.881.725) (3.491.994) (26.141.482)
Net kayith deger 301.839.667 (7.134.379) 58.739.524 353.444.812

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKiI BORCLAR

16.1 Kisa vadeli

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Personele borglar 4.624.944 6.616.916
Odenecek vergi ve fonlar 2.337.963 1.595.877
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.345.999 768.631
8.308.906 8.981.424

16.2 Uzun vadeli

Kidem tazminati karsihgi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in gdreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin
25, kadmlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis personeline kidem
tazminat1 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiligi hesabi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Doénem basi bakiye 594.081 343.943
Hizmet maliyeti 2.133.154 337.753
Faiz maliyeti 21.152 12.177
Aktiieryal kazang/kayip (463.192) (193.522)
Birlesim Petrol satis1 (Not 4) (717.447) --
Cevrim farki 101.500 93.730

Doénem sonu itibariyle karsihik 1.669.248 594.081




32
BIRLESIM GRUP ENERJi YATIRIMLARI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 17- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

17.1 Karsiliklar:
Bulunmamaktadir.

17.2 Dava ve ihtilaflar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup lehine yiiriitilen 8.421.217 TL tutarinda hukuki siire¢

bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 7.455.833 TL alacak davasi).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup aleyhine yiiriitilen 1.467.341 TL tutarinda hukuki siire¢

bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 1.580.350).

17.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:
a) Verilen TRI’ler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Grup tarafindan verilen TRI' ler

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar

21.175.366.325

15.750.000

14.310.619.773

15.750.000

21.191.116.325

14.326.369.773

Cinsi Kime Verildigi 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Teminat mektubu * Devlet kurumlar1 24.727.333 30.069.471
Teminat mektubu Tedarikgilere 83.650.764 42.235.175
Teminat ¢eki* Tedarikgilere -- 250.000
Teminat senedi* Diger -- 416.000
Ipotek** Bankalar 21.070.738.228 14.120.399.127
Kefalet* Bankalar 12.000.000 133.000.000

21.191.116.325 14.326.369.773

* Tamamu TL dir

*%340.963.906 ABD Dolar1 ve 6.456.241.000 TL karsilig1 (31 Aralik 2024: 328.962.906 ABD Dolar1 ve 2.533.240.000 TL

karsilig1)

Grup’un kullandig1 krediler karsiligi, Edikli Enerji, Uluder Enerji, Glilbahar Enerji ve Zen Enerji’nin
hisseleri iizerinde %100 hisse rehni bulunmaktadir. Ilave olarak ilgili sirketlerin ve Zen Enerji’ye bagh

sirketlerin giines panelleri lizerinde taginir rehni bulunmaktadir.

b) Alman TRI’ler

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 3. taraflardan aldig1 2.228.000 TL teminat senedi, 5.350.032
TL teminat mektubu, 40.000 TL ve 100.000 ABD dolar1 teminat ¢eki bulunmaktadir (31 Aralik 2024:
1.812.000 TL teminat senedi, 6.950.032 TL teminat mektubu, 40.000 TL ve 100.000 ABD Dolar1

teminat ¢eki).
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 577.000.000 TL olup , her biri 1 TL kiymette
577.000.000 adet paya bolinmiistiir (31 Aralik 2024: 1 TL kiymette 500.000.000 adet). Sirket’in
ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pay yiizdesi  Pay tutan Pay yiizdesi  Pay tutari
Mesut Altan 39,99%  230.750.000 50,00%  250.000.000
Idris Cakir 39,99%  230.750.000 50,00%  250.000.000
Halka agik kisim 20,02%  115.500.000 -- --

100,00%  577.000.000 100,00%  500.000.000

Sirket paylarinin 85 Milyon adeti A Grubu , 415 Milyon adeti B Grubu hisselerden olugmaktadir. A
Grubu paylarin Yonetim Kurulu'na aday olma ve/veya aday gosterme ile Genel Kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu paylarin imtiyazi yoktur.

Sirket’in sermayesi Ocak 2025 icerisinde halka arz yoluyla 577 Milyon TL’ye artirilmistir (Not 30).
Sirket 2023 yili igerisinde sermayesini tamami ortaklara olan borglardan karsilanmak {izere toplam
360.000.000 TL artirarak 500.000.000 TL’e gikarmistir.

Paylara iliskin primler
Sirket’in 2025 yili igerisinde gergeklestirdigi halka arz ile edinilen, arz edilen hisselerin nominal
degerini asan tutar1 ifade etmektedir. Ilgili tutardan halka arz sirasinda olusan giderler diigiilmistiir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%31 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi
siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Ortak kontrol altinda isletme birlesmeleri etkisi

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan
pozitif/negatif fark 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. lgili bakiye, Grup’un ortak kontrol altinda
isletme birlesmeleri etkisinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Edikli Enerji iktisab1 (229.231.636) (229.231.636)
Uluder Enerji iktisabi (369.526.135) (369.526.135)
Birlesim Petrol iktisabi -- (15.173.349)
(598.757.771) (613.931.120)

Yabanci para cevrim farklar
Konsolide finansal tablolarin TMS 21 uyarinca fonksiyonel para biriminden ( ABD Dolar1) raporlama
para birimine (Tiirk Lirasi) ¢evrilmesi sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarindan olugsmaktadir (Not 2.3)

Maddi duran varhk yeniden degerleme artisi

200.645.844 TL tutarindaki deger artis1 Edikli Enerji ve Uluder Enerji’ye ait elektrik liretim tesislerinin
degerlemesi ile olugsmus olup deger artist ertelenmis vergi etkisi dikkate alinarak
muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yurtici satiglar 1.377.546.925 1.083.834.895

Yurtdist satiglar -- 1.958.685
Diger gelirler* 138.606.900 8.013.268
Hasilat 1.516.153.825 1.093.806.848

* [lgili tutarm 136.386.880 TL’si Grup’un elektrik dagitim sirketine yansittig1 enerji nakil hatt: insaat: tutarindan
olugmaktadir ( 31 Aralik 2024: 5.113.540 TL ) .

Grup’un satiglarinin iiriin bazinda dagilimi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Enerji satislart 1.057.070.790 704.602.764
Karbon kredisi satiglari -- 1.958.685
Akaryakit satiglar 320.476.135 379.232.131

1.377.546.925

1.085.793.580

1 Ocak-
31 Arahk 2025

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Satislarin maliyeti

Ticari mal maliyeti 286.096.402 349.056.865
Amortisman gideri 281.324.987 194.768.643
Nakil hatt1 ingaat maliyeti 107.103.290 -
Elektrik dagitim giderleri 173.721.227 91.400.497
Personel giderleri 27.081.905 11.717.775
Bakim onarim giderleri 29.438.505 10.740.726
Danigmanlik giderleri 2.225.784 18.700.523
Giivenlik hizmet gideri 32.739.053 16.871.243
Nakliye gideri 2.745.903 3.300.815
Sigorta giderleri 8.460.724 4.069.179
Dengesizlik yonetim bedeli 3.282.900 633.940
Diger giderler 16.116.253 6.923.256

970.336.933 708.183.462
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel giderleri 71.232.175 35.477.091
Danigsmanlik giderleri 14.195.381 8.372.080
Vergi resim ve harglar 4.154.444 1.146.289
Reklam ve ilan gideri 1.251.027 1.451.270
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.775.641 3.821.040
Tasit giderleri 2.552.370 2.368.038
Sigorta giderleri 3.582.671 1.543.970
7440 Sayili Kanun gideri 3.802.957 3.160.495
Diger giderler 3.772.391 1.429.053
106.319.057 58.769.326
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari mal maliyeti 286.096.402 349.056.865
Amortisman giderleri 283.100.628 198.589.683
Elektrik dagitim giderleri 173.721.227 91.400.497
Nakil hatt1 ingaat maliyeti 107.103.290 --
Giivenlik hizmet gideri 32.739.053 16.871.243
Danigsmanlik giderleri 16.421.165 27.072.603
Personel gideri 98.314.080 47.194.866
Diger giderler 79.160.145 36.767.031
1.076.655.990 766.952.788

NOT 22 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Diger faaliyet gelirleri

Kur fark: gelirleri 86.198.567 197.155.012
Erken 6deme indirim gelirleri* - 4.975.209
Sigorta gelirleri** 39.826.484 9.596.072
Diger gelirler 3.049.862 766.417

129.074.913 212.492.710

* {lgili tutar Burdur Enerji’ye ait borcun erken 6demesiyle olusan indirim tutaridir.
** Uluder’in Kahramanmaras'ta bulunan Uluder-Biiget GES’te meydana gelen firtinadan kaynakli zararin sigortadan tazmini tutarimi
kapsamaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Diger faaliyet giderleri

Kur farki gideri 38.777.489 12.334.444
Diger 876.723 931.596
39.654.212 13.266.040
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Pazarlikli satin alma kazanci* -- 3.684.008
Birlesim Petrol satis kazanci (Not 4) 12.567.464 --
Faiz gelirleri 49.630.175 10.839.735
Fon satis gelirleri 837.991 -
Adat gelirleri 351.524 1.480.192
Kira gelirleri 639.884 543.340
64.027.038 16.547.275
* Zen Enerji’nin satin almasi sonucunda olusmustur (Not 13).
Grup’un yatirim faaliyetlerinden giderleri yoktur.
NOT 24 —- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Finansman gelirleri
Kur fark: gelirleri 2.768.386 2.453.779
2.768.386 2.453.779
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Finansman giderleri

Faiz giderleri 721.621.019 213.909.053
Pos komisyon giderleri 3.448.844 4.138.014
Adat faizleri 667.119 -
Alacak reeskontu 83.175.102 -

808.912.084 218.047.067
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklari, Tirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden doérdiinci
ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.
2025 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 25°dir (2024: %25).

2 Agustos 2024 tarihinde yayimlanan 7524 Sayili Kanun ile asgari kurumlar vergisi yiiriirliige girmistir.
1 Ocak 2025 tarihinden gecerli olmak iizere uygulanacak asgari kurumlar vergisi oran1 %10’dur. Asgari
kurumlar vergisi, genel kurallar ¢ercevesinde hesaplanan kurumlar vergisinin indirim ve 7524 Sayili
Kanun’da belirtilen istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olmamasi esasina
dayanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %25°dir. (2024: %25).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsilig, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Grup’un konsolide finansal durum tablosuna yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliliikleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Cari vergi yiikiimliiligii
Kurumlar vergisi karsilig 14.479.111 21.237.298
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (12.296.592) (15.164.107)

Odenecek kurumlar vergisi 2.182.519 6.073.191
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - GELIR VERGILERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Kar zarara yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-

1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024

Vergi gideri/geliri

Cari kurumlar vergisi (17.706.708) (21.237.298)
Ertelenmis vergi geliri / gideri (13.093.720) 20.563.270
(30.800.428) (674.028)

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar pesin 6denen gelir vergisi tutarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar1 icin ertelenmis vergi varligl ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda varliklarin gelire donistiigii veya borglarin 6dendigi donemlerde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar1 dikkate alinmstir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Degerleme Varhk/ Degerleme Varhk/
Farklan (Yiikiimliiliik) Farklar (Yiikiimliiliik)
Maddi duran varliklar (52.337.052) (13.116.706) 66.783.306 16.708.129
Banka kredileri (10.411.208) (2.602.802) 4.792.322 1.198.081
Diger alacaklar 90.397.638 22.599.411 - --
Kidem tazminati karsilig 1.669.248 417.312 525.415 131.354
Stipheli alacak karsiligi 4.708.236 1.177.059 3.869.126 967.281
Ertelenen vergi varhiklary/ (yiikiimliiliikleri), net 8.474.274 19.004.845
Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;
Ertelenmis vergi varhgi hareketi: 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
1 Ocak acihis 19.004.845 (2.545.695)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (13.093.720) 20.563.270
Aktiieryal fark vergi etkisi (115.811) (48.398)
Birlesim Petrol satisi (305.690) --
Cevrim farki 84.650 1.035.668

Kapams bakiyesi 8.474.274 19.004.845
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 26 — PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdoliinmesi ile
hesaplanir. Sirket’in hisse basina kazanci/kayb1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Net donem kari/zarar1 (243.998.552) 326.360.689
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 570.671.233 500.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (0,428) 0,653

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, kar
yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren 6z kaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un maruz kaldig1 belli bagh riskler asagidaki gibidir;

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli {igiincii sahislarla yiiriittiigii
islemlerini kisitlayarak ve {igiincii sahislarin kredi riskini siirekli gozden gecirerek yonetmektedir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Grup’un kredi riskine
maruz kaldig1 finansal araglar1 ve tutarlar asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2025 Hiskili Diger Hiskili Diger Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

. 208.761 101.215.722 - .150.34 10.815.
azami kredi riski (A+B+C+D) @ 08.76 01.215.7 26.130.348 310.815.509
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal varliklarin 208.761 101.215.722 - 56.150.348 310.815.509

net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinnus

kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 6.437.599 - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- (6.437.599) -- -- -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- --
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kredi riski (Devami)
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2024 Iliskili Diger iliskili Diger Mevduat
Sza;g?ﬁ?ggitxg ?[ffgzgrn];?rg)z kalman ) 504 508 64176133 3.047.583  25.181.709 §5.265.105
Azami riskin teminat, vs ile gilivence
altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamis finansal ~ 2.204.508 64.176.133 3.047.583  25.181.709 85.265.105
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi geg¢mis ancak deger
diisiikligiine ugramamis varliklarin net - -- - -
defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi1 B B B B B
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri N N N - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 5.489.024 - - -
- Deger diistikligii (-) - (5.489.024) - - -

D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis

almmamustir.

Likidite riski

saglayan unsurlar dikkate

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup ydnetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2025

Toplam Sozlesme 3122 5 vildan
finansal Kayith degeri uyarinca 3 aydan kisa y 1-5 yil arasi y
. . arasi fazla
yiikiimliiliikler nakit akisi
Ticari borglar 70.954.291 70.954.291 70.954.291 - - --
Diger borglar 213.769.240 213.769.240 --  213.769.240 -- --
Borglanmalar 3.360.840.236  3.452.890.597 98.307.064  643.501.048 2.266.410.782  444.671.703
3.645.563.767 3.737.614.128 169.261.355 857.270.288  2.266.410.782  444.671.703
31 Arahk 2024
Toplam Sozlesme
finansal Kayith degeri uyarmca 3 aydan kisa 3-12ay 1-5 y1l aras: S yildan
. . arasi fazla
yiikiimliiliikler nakit akisi
Ticari borglar 138.009.276 138.009.276 138.009.276 -- -- --
Diger borglar 267.042.877 267.042.877 --  267.042.877 -- --
Borglanmalar 2.907.183.288  4.212.989.172 151.786.541  630.358.982  2.756.098.084  674.745.565
3.312.235.441  4.618.041.325 289.795.817 897.401.859 2.756.098.084  674.745.565
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.

Faiz orani riski

Grup sabit faizli banka kredilerine sahip olup faiz orani riskine maruz kalmamaktadir. Sabit faizli banka
kredileri ile vadeli mevduatlarinda risk olmamakla beraber operasyonlarinin devami i¢in gelecek
donemlerdeki krediler ve mevduatlar i¢in ileride gerceklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Kur riski
Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz

kalmaktadir. Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Arahik 2025 Toplam TL TL Avro
Hazir degerler 67.363.942 67.363.942 --
Ticari alacaklar 101.424.483 101.424.483 --
Parasal olmayan finansal varliklar 114.523.593 114.523.593 --
Diger alacaklar 140.845.816 140.845.816 -
Toplam varhklar 424.157.834 424.157.834 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar (70.954.291) (70.954.291) --
Banka kredileri (26.481.393) (26.481.393) -
Diger borglar (213.769.240) (213.769.240) -

Parasal olmayan yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Banka kredileri

(52.853.237)

(52.853.237)

Toplam yiikiimliiliikler

(364.058.161)

(364.058.161)

Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu

60.099.673

60.099.673
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski (Devami)

31 Aralik 2024 Toplam TL TL Avro
Hazir degerler 15.738.664 15.736.423 2.241
Ticari alacaklar 66.380.641 66.380.641 -
Parasal olmayan finansal varliklar 145.841.833 145.841.833 -
Diger alacaklar 21.159.032 21.159.032 -
Toplam varhklar 249.120.170 249.117.929 2.241

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Banka kredileri

Diger borglar

Parasal olmayan ytikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Banka kredileri

(756.160.497)
(138.009.276)
(248.703.726)
(267.042.877)
(102.404.618)

(309.953.313)
(309.953.313)

(756.160.497) -
(138.009.276) -
(248.703.726) -
(267.042.877) -
(102.404.618) -

(309.953.313) -
(309.953.313) -

Toplam yiikiimliiliikler (1.066.113.810)

(1.066.113.810) -

Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu (816.993.640)

(816.995.881) 2.241

Grup’un ithalat ve ihracati bulunmamaktadir.

Duyarlilik analizi;
Yabanct paranin %10 deger artis1 ya da azalisi karsisinda diger

tim degiskenlerin sabit kalmasi

kosuluyla, vergi oncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki tutarlar kadar daha diisiik/yiiksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) ()zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Aralik 2025 paranin deger  paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
TL 6.009.967 (6.009.967) 6.009.967 (6.009.967)

31 Arahik 2024

TL (81.699.588) 81.699.588

(81.699.588) 81.699.588
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31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tagman degerlerinin
rayi¢ degeri yansittig1 varsayilmaktadir. Uzun vadeli krediler iskonto edilmis degeri gdsterilmektedir.

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Menekse Enerji'nin riizgar enerjisi santralinin kurulu giiciiniin 24 MWm kurulu giice sahip ilave bir tesis
kurulmak suretiyle 48 MWe lisans giiciinde, 48 MWm'lik kurulu giice sahip bir elektrik enerjisi tiretim
tesisine doniistiiriilmesi ve mevcut lisansin bu kapsamda tadil edilmesi hususunda EPDK - Enerji
Piyasasi Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na 29 Ocak 2026 tarihinde bagvuru yapilmistir.

NOT 30 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ETKIiLEYEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, 28 Ocak - 30 Ocak 2025 tarihleri arasi, 77 Milyon TL nominal degerli B grubu paylari ile
mevcut ortaklarin sahip oldugu 38.500.000 TL nominal degerli B grubu paylar1 olmak iizere

115.500.000 TL adet hissenin halka arzini gerceklestirmistir. Ilgili halka arz ile sermaye artirrmimdan
briit 934.780.000 TL fon saglanmustir.

NOT 31 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN
UCRETLER

Sirket'in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisimi temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligkin agiklamasi agagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan 1 Ocak - 1 Ocak -
Aliman Hizmetlere Iliskin Ucretler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 1.550.000 945.000
Diger -- -

Toplam 1.550.000 945.000
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