BIRLESIM GRUP ENERJI YATIRIMLARY ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kuruln (Kurul)’nea ...... A fevrvorinnnes tarihinde
onaylanmigér.

Ortakhfmizin ¢ikarlmis sermayesinin 500.000.000 TL’den 577.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirtlacak 77.000.000 TL nominal degerli 77.000.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Mesnt Altan’in sahip oldugu 19.250.000 TL nominal degerli
19.250.000 adet B Grubu pay ve Idris Cakir’m sahip oldugu 19.250.000 TL nominal
degerli 19.250.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 115.500.000 TL nominal degerli
115.500.000 adet B Grubu paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiifii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlamn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Info Yatinm
Menkul Degerler A.S.’nin www.birlesimgrupenerji.com ve www.infovatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhg, yamltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibraggi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve thracemin ybnetim kurulu diyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde &zetin vamilfica, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu_haric olmak iizere, sadece Gzete bafh elarak ilgililere
herhangi bir _hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagmmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kurulusglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve knrmmlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ybnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsiziik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayun tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik aciklamalarmmm Oagoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasma yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR |TANIMLAR
A Grubu Sirket Esas Stzlesmesi uyarinca tammlanan A Grubu Paylar
A.S. Anonim Sirket

ABD Dolari, USD,
Dolar

Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

AC Alternatif akim
Adf' n Gayrimenkul Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S.
Degerleme
AG Algak gerilim
Akdeniz Dagitim | Akdeniz Elektrik Dagitim A.S.
AR-GE Aragtirma Geligtirme
. Aslanbey Enerji Elektrik Gunes Enetjisi Uretimi Proje Pazarlama
Aslanbey Enerji |1y s m Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
Aslanbeyli Enerji | Aslanbeyli Giines Enetji Ltd. Sti.
AUF Azami Uzlasma Fiyati

Avdan Enerji

Avdan Enerji Elekirik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama
Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Avro, Euro Avrupa Birligi’ne tiye devletlerin resmi para birimi
B Grubu Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tanimlanan B Grubu Paylar
Bakanhk Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
Bagaksehir Emlak | Bagaksehir Emlak Turizm Gayrimenkul Yatitum A.S.
Baskent Dagitim Baskent Elektrik Dagitim A.S.
Birlesim Akaryakit |Birlesim Basakgehir Akarvakit ve Petrol Uriinleri Pazarlama A.S.
Birlesim Ingaat Birlesim Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S
Birlesim Makine )liiglesim Makine Tarim Turizm Gayrimenkul Gida Sanayi ve Ticaret
Birlesim Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma ve Havalanduma Sanayi ve
Miihendislik Ticaret A.S.
Birlesim Yapi Birlesim Yapi ve Endiistri Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, Edikli, Uluder, Giilbahar, Zen Enerji, Menekse, Birlesim
Birlesim Enerji Akat}f'akjt, Rose En't?rji, Yoncal E_{lerji, Sarilar Enqn:ji, Aslanbe)f
Grubu Enerji, Darica Enerji, Avdan Enetji, Kiravdan Enerji, Aslanbeyli

Enerji, Sultandere Enerji, Topakh Enerji, Kut 1 Enerji, Burdur Enerji
olmak tizere Sirket ve bah ortakhikiar

BIST, Borsa, Borsa
Istanbul, BIAS

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BMIDCS Birlesmis Milletler Iklim Degigikligi Cerceve Sozlesmesi

Burdur Enerji Burdur Enerji A.S.

Burdur GES Blll'd.l:ll'. Enerji tat:afmdan kurulan, Burdur’da iiretim yapan Giines
Enerjisi Santralleri
Cin’in Hubei bolgesinin bagkenti olan Vuhan kokenli SARS-CoV-

COVID-19 olarak adlandirilan ve 11.03.2020°de Diinya Saghik Orgiitii tarafindan
ilan edilen yeni korona viriis hastali: ve pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Yénetmeligi 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayii Resmi Gazete’de yayimlanmig

Cevresel Etki Deferlendirmesi Yénetmelidi
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Darica Enerji

Darica Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama
Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

DC Dogru akim

DSG Dengeden sorumlu grup

EDAS(lar) Ozel elektrik dagitim sirketleri

Edikli Edikli Ges Enerji A.S.

Edikli GES Edikli 'tarafmdan kurulan, Nigde’de iliretim yapan Gimes Enerjisi
Santrali

EPDK Enerji Pivasast Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar: Isletme A S.

EPKn 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu

Erde Miihendislik | Erde Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.

Esas Sozlegme Sirket’in Egas Sozlesmesi

Eskisehir GES Avdan Enerji ve S}llmq?r? Enerji ta.rafmdan kurulan, Eskigehir’de
tiretim yapan Giines Enerjisi Santralleri

EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

FVOK Faiz, Vergi Oncesi Kir

Genel Kurui Sirket’in Genel Kurulu

GENSED Giines Enerjisi Sanavicileri ve Endiistrisi Dernegi

GES Giines Enerjisi Santrali

Gip Giin lgi Pivasasi

GOP Giin Oncesi Piyasasi

Giilbahar Giilbahar Elektrik Uretim A.S.

Giilbahar GES Gﬁlbahfar tarafindan kurulan, Bitlis'te iiretim yapan Giines Enerjisi
Santrali

GVK 193 sayil1 Gelirler Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden

Pay Sahipleri,

Ortaklar veya Pay
Sahipleri

Mesut ALTAN, Idris CAKIR

Halka Arz Edilecek
Paylar

Ihraggi’min gikarilmig sermayesinin 500.000.000 TL’den 577.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak toplam 77.000.000 TL nominal
degerli 77.000.000 adet pay ile Mesut ALTAN’a ait 19.250.000 TL
nominal degerli 19.250.000 adet, idris CAKIR’a ait 19.250.000 TL
nominal degerli 19.250.000 adet olmak iizere toplam 115.500.000 TL
nominal degerli 115.500.000 adet B Grubu pay

‘(‘5.' R

Halka Arza

Aracihik Eden

Xﬁ::h E::::::: Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum

Lideri, Info Yatirum

Hanwha Q Cells Hanwha Q Cells Giineg Enerjisi A.S.

IEA International Energy Association ~ Uluslararas: Enerji Dernegi
International Securities Identification Number — Ulusal ve uluslararasi

ISIN sermaye piyasasi islemlerine konu menkul kiymet tamimiama kodu
(International Securities Identification Number)
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IS0 14001:2015 ISO 14001 Cevre Yonetim Sistem Belgesi

ISO 45001 ISO 45001 Is Saghg: ve Giivenligi Yonetim Sistemi Belgesi

Isparta GES IS{ose Enel:ji tarafindan kurulan, Isparta’da iiretim yapan Giineg Enetjisi

antralleri

Idil Elektrik Idil Elektrik Enerjisi Uretim A.S.

Is Kanunu 4857 sayih Is Kanunu

is Saghi: . 29 Hazi-ran 2015 tarihli 29401 sayilx R-e'smi Gazete’de yayimlanmig

Giivenlizi Mevzuat igyerlerinde Isven‘m’ veya I§vefen _\a"ek.lh Tarafmdgn Yiriitilecek Is
Saghigt ve Glivenligi Hizmetlerine Iliskin Y8netmelik

i;yeri Acma ve

Calisma 10 Agustos 2005 tarihli 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmig

Ruhsatlarina Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina [liskin Yénetmelik

iliskin Yonetmelik

[zahname Isbu izahname

[zahname ve Ihrag|22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayil Resmi Gazete’de yayimlanmus II-

Belgesi Tebligi | 5.1. sayili fzahname ve fhrag Belgesi Tebligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay: Tebligi 23 Ocaka20 14'tarih1i.%t.3891 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmig [1-19.1
sayilt Kér Pavi Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi

Kiravdan Enerji | Kiravdan Glineg Enerji Ltd. Sti.

Kirikkale GES Top_akll Enerji ve Aslanbf,y-li Enerji ta.rafmdan kurulan, Kirikkale’de
iiretim vapan Gilines Enerjisi Santralleri

Kisisel Yerilerin

ﬁ:tunmasn 6698 sayih Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

nunu veya
KVKK
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yiénetim
ilkeleri

SPK’min Kurumsal Y&netim Tebligi’nin ekinde yer alan kurumsal
vonetim ilkeleri

Kurumsal Yénetim
Ilkeleri Tebligi

SPK'nin II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

Kut 1 Enerji

Kut 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim
Sanavi ve Ticaret Ltd. Sti.

Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi uyarinca

KUPST Piyasa Katilimcilarmin  Uzlastrma Donemi  Uretim/Tiiketim
Miktarlarinin Sapmas) Nedeniyle Odemekle Yiikiimlii Oldugu Tutar
Avdan Enerji, Sultandere Enerji, Yoncali Enerji, Darnca Enetji,

Kiitahya GES Aslanbey Enerji ve Kut 1 Enerji tarafindan kurulan, Kiitahya’da iiretim
yapan Gilnes Enerjisi Santralieri

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KW Kilowatt

KWe Kilowatt elektrik

KWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (standart sicaklk ve gin iiginda, optimal kosullarda

tiretebilen maksimum kilowatt enerji)
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1997 yilinda kabul edilmis ve 2005 yilinda yiirtirlige girmis olan,
Tiirkiye'nin de 5386 sayilt kanun ile uygun bulunarak 2009/14979

Kyoto Protokoli sayilt Bakanlar Kurulu Karar’mn ardindan 26 Agustos 2009 yilinda
taraf oldugu milletleraras: sézlesme
LEED Gold Amerikan . _Yesil. ]?inalar . Konseyi tarafindan  olusturulmug
Sertifikasi siirdiirlilebilir yestl bina sertifikasyonu (Leadership in Energy and
Environmental Desion — Enerji ve Cevre Dostu Tasarimda Liderlik)
Litd. $ti. Limited Sirket
EPDK Yenilenebilir Enerji Kaynaklannin Belgelendirilmesi ve
LUYTOR Desteklenmesine Iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik dahilinde yer aldig sekilde lisanssiz elektrik iireticilerine
Gdenecek toplam bedel
m? Metrekare
Menekse Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elekirik Uretim A.S.
Menekse RES Menekse Riizgar Enerjisi Santrali
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MW Megawatt
MWe Megawatt elektrik
MWh Mggawatt saat
MWm Megawatt mekanik giic
MWp Megawatt peak (standart sicaklik ve gim 11ginda, optimal kogullarda
A tiretebilen maksimum megawatt enerji) -
Avrupa Toplulugundaki Ekonomik Faaliyetierin Istatistiksel
NACE Siniflandirmast (Nomenclature des Activités Economiques dans la
Communauté Européenne)
NASA Amerikan Ulusal Havacﬂ.lk ve Uzay Dairesi (National Aeronautics
and Space Adminisiration)
NICE § Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde marka tescil bagvurularinda
] wmifi . o
esas alinan mal ve hizmet siniflandirma listesi
oG Orta gerilim
0SB Organize Sanayi Bolgesi B
Osmangazi Dafitim | Osmangazi Elektrik Dafiim A.S.
. 22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazetede yayimianmi
Pay Tebligi VIL128.1 savih Pay Tebligi T ’
Perspektif Otelcilik | Perspekiif Otelcilik ve Turizm A.S.
PTF Pivasa Takas Fivati
PV Photovoltaic - Fotovoltaik
PVsyst Photovoltaic Software — Fotovoltaik Yazilim
RES Riizgdr Enerjisi Santrali
. T.C. Cumhurbagkanhg Idari Igler Bagkanh@ Hukuk ve Mevzuat
Resmi Gazete Genel Miidiirliifii’nce yayimlanan T.C. Resmi Gazetesi
Rose Enerji Rose Enerji A.S. -
' Sarilar Enerji Sarilar Enerji Ltd. $ti.
SCADA Supervisory Control and Data Acquisition — Merkezi Denetleme
Kontrol ve Veri Toplama
i""“aye Piyasast| g Haziran 2013 tarihli 28691 sayih Resmi Gazetede yayimlanmis Ii-
raglarmmin  Satisi D s
Tebligi 5.2 sayil1 Sermaye Pivasast Araglarimn Satis1 Tebligi
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Sermaye Piyasas | Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST tarafindan ¢tkarilan tiim

Mevzuati tebligler, yonetmelikler, ilkeler, kararlar ve sair ikincil mevzuat

SGK T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu

Solar Santrai Solar Santral Enerji A.S.

:cl):[iz:;nanlansantra] Solar Santral Ekipmanlari Tedarik ve Enerji A.S.

SPKn 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

Sultandere Enerji Sultandere Enerji Elektrik Gines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama
Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Sirket, Thrag,

g::t::}khk’ Blg::z‘:;; Birlesim Grup Enerji Yatirmiar1 A.S.

Yatirimlan

T.C., Tiirkiye Tiirkiye Cumbhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TBK 6098 sayih Ttirk Borglar Kanunu

gfﬁg;l Merkez Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tisrkiye Elektrik Dafitim A.S.

TEIAS Tiirkive Elektrik Iletim A.S.

Ei];am veya  Tirk Tiirkiye Cumhuriyeti resmi para birimi

TMS 24 Iligkili Taraf Agiklamalarina Hiskin Tirkiye Muhasebe Standard:
(TMS 24) Hakkinda Teblig Sira No:17
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporfama

TMS/TFRS Standzrtlan ile bunlara iliskin ek ve vorumlar

TOKI Toplu Konut idaresi Baskanhgi

Topakh Enerji Topakh Enerji Ltd. Sti.

Toro Makina Toro Makina A.S.

TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu

TPYS TEIAS Piyasa Yénetim Sistemi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tlirkiye Istatistik Kurumu

TW Terawatt

TWe Terawatt elektrik

TWh Terawatt saat

TW Terawatt peak (standart sicaklik ve giin wiginda, optimal kogullarda

P tiretebilen maksimum terawatt giic)

Uluder Uluder Elektrik Uretim A.S.

Ulader GES Ulud.t?r‘tarafmd.an kurulan, Kahramanmarag’ta iiretim yapan Giines
Enerjisi Santrali
Avdan Enerji, Sultandere Enerji, Yoncali Enerji, Darica Enetji ve

Usak GES Aslanbey Enerji tarafindan kurulan, Usak’ta iiretim yapan Giines
Enerjisi Santrali
Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu uyarinca kisisel verileri isleyen

VERBIS gergek ve tiizel kisilerin veri islemeye baglamadan 8nce kaydolmak

zorunda olduktari veri sorumlulan sicili bilgi sistemi
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Veri  Sorumlulan
Sicili Hakkinda

30 Aralik 2017 tarihli ve 30286 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmg
Veri Sotumlulan Sicili Hakkmda Yonetmelik

Yinetmelik
VUK 213 sayih Vergi Usul Kanunu
z;l:il;;nﬂ Tiskileri Sirket ile yatirimeilar arasindaki iletisimi saglayan birim
YD'edltt?pe Bagumsrz Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

enetim
Yeditepe
Gayrimenkul Yeditepe Grup Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik A.S.
Degerleme

5346 sayilh Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi

VEK Kanunu Uretimi Amach Kullanmmuna iliskin Kanun
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmasi
YG Yiiksek gerilim

Yoncah Enerji

Yoncali Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama
Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti

Yoénetim Kurnlu

Sirket’in Yénetim Kurulu

YATIRI LARIAS.

Zen Enerji Zen Enerji A.S.
Zen Enerji, Rose Enerji, Yoncali Enerji, Sanlar Enerji, Aslanbey
Zen Enerji Grubu Enerji, Darica Enerji, Avdan Enerji, Kiravdan Enerji, Aslanbeyli
Enerji, Sultandere Enerji, Topakh Enerji, Kut 1 Enerji, Burdur Enerji
olmak iizere Zen Enerji ve baih ortakliklan
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BIRLESIM GRUP ENERJI
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uygun olduZunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte hir

eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrage Sorumlu Oldugu
Birlesim Grup Enerji Yatirmmlar: A.S. Yetkilisi Kisum:
BIRLESIM GRUP ENERJI
IZAHNAMENIN
U360 TAMAMI
Mesut ALTAN
Yonetim Kurulu Baskani
11.11.2024
Halka Arz Eden Soramlu Oldugu
Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Mesut ALTAN
Yinetim Kurulu Bagkam
11.11.2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
4% D IZAHNAMENIN
K TAMAMI
Idris CAKIR
Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
11.11.2024
Yetkili Kuruiug Sorumlu Oldugu
Info Yatinm Menkul DeZerler A.S. Yetkiliteri Kisim:
info YatingNA
Berbaros Mah, npmung
lqﬁﬁ?l‘mwj'a 178 0B50p87 i
ao%ﬁ:s ko 047600667670601 IZAHNAMENIN
TAMAMI

Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Mitdiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimcis)
11.11.2024
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izahnamenin bir parc¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim
bilgiler ¢cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir,

figili Ozel Bagimsiz Denetim Raporunu

Hazirlavan Kurulus .
Yeditepe Bagumsiz Denetim ve Yeminli Mali = ORI (8 LTS T

Miisavirlik A.S.

Adi Soyadi: Yilmaz GUNEY
Girevi: Sorumlu Denetgi

30.09.2024, 31.12.2023, 31.12.2022,
31.12.2021 Dénemlerine Ait Ozel
Bagimsiz Denet¢i Raporlari

1igili Gayrimenkul Degerleme Raporlarini
ey el g Sorumlu Oldugu Kisim:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve & :
Damsmanhk A.S.
Adi Soyadr: Silleyman Bugra GOZ Igili Deferleme Raporlan
Gorevi: Makine Miihendisi Santrat | DeEerleme | Rapor Tarihi ve
Tarihi Numarasi
Adi Soyadi: Mesut KAYA Edikli 31122021 | . 01062022,
Gorevi: Makine Miihendisi QES 2002 0FEL 67
Giilbahar 31.12.2021 01.06.2022,
Adi Soyadi: Erhan SARAC LEE 2022-OZEI -439
:, . . uder 31.12.2021 20.09.2022,
Gorevi: Makine Miihendisi GES A2, 2022-OZEL 438
N\BIRLESIM GRUP ENERJI Info Yatir Menkul DeﬁedarA$
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ilgili Gayrimenkul Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulus -
. . ru m:
Yeditepe Grup Gayrimenkul Degerleme ve Sorumliu Oldugn Kis:
Damismanhk A.S.
Zen Enerji Grubu
Gayrimenknl, Makine ve Ekipman ve
Arsa Degerleme Raporlar
Degerleme | Rapor Tarihi ve
Santral Tarihi Numarasa
Adi Soyadi: Orug UNAL Usak GES | 26.01.2024 20345{)022;1(,}023620
Gérevi: Gayrimenkul Makine Degerleme
Uzmant Kirikkale 22.01.2024 05.02.2024,
GES T 20240ZEL00019
05.02.2024,
Burdur GES | 29.01.2024 20240ZEL00017
05.02.2024,
Isparta GES | 29.01.2024 0240ZEL00021
i 05.02.2024,
Kiitahya GES | 25,01.2024 20240ZEL00018
Eskisehir 05.02.2024,
GES 24.01.2024 | 200 407E1.00022
Kitahya 05.02.2024,
Simav-Arsa | 20012024 | 5554071 00007
. . Kiitahya 05.02.2024,
Ad1 So.yadl. Erdeniz ERBEY Simav-Arsa | 23012024 | oo 7L 00008
Gérevi: Sorumlu Degerleme Uzmam Kirkkale
Karakegili- | 22.01.2024 | , 05-02.2024,
Arsa o 20240ZEL00009
Isparta 05.02.2024,
Merkez-Arsa 29.01.2024 20240ZEL00011
Isparta 05.02.2024,
Merkez-Arsa_| 22912924 | 202407F100012
Eskigehir
05.02.2024,
Odunpazari- | 24.01.2024 20240ZEL00013
Arsa
Eskisehir
05.02.2024
i Odunpazari- | 24.01.2024 :
Adi Soyadi: Adnan OZKAYA Arsa 20240ZEL00014
Girevi: Gayrimenkul Makine Degerleme Burdur 05.02,2024,
Usmam Yesilova-Arsa | 2012924 | 200407EL00004
Usak Gogem- | o0 o000 | 05.02.2024,
Arsa o 0240ZELQ00010
Burdur 05.02.2024,
Yesilova-Arsa | 2012024 | 262407F1 00005
Burdur 05.02,2024,
Yesilova-arsa | 22012024 | 500 407E1 00006
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agikiama Yiikiimliiligii
A.l | Giris ve uyarilar * Bu dzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

¢ Sermaye piyasasi araclarmna iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatirmmet, halka arzin gercgeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siiregler baslatilmadan nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundufu takdirde yamltics, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarnn yatirim kararmm vermesine yardimer olacak odnemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 |lzahnamenin sonraki ¢ Tzahname’nin tekrar kullanmm giindeme getirecek herhangi bir husus
kultamimina  iliskin s6z konusu degildir.
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragemm ticaret | Ticaret Unvani: Birlesim Grup Enetji Yatirimlar: Anonim Sirketi
unvam ve igletme | Isletme Adh: isletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihrageimin Hukuki Statii: Anonim Sirket
bhukuki  statiisii | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar
hukuki statiiséi, | Kuruldugu Ulke: Turkiye
tabi oldugu | Adres: Dudullu OSB Mahallesi 1 Cad. Birlesim Grup No:3, I¢ Kapi No:l
mevzuat, Umraniye/Istanbul
kuruldugu iilke | Telefon: 0 (216) 499 49 59
ve adresi Faks: 0 (216) 499 4960
Internet adresi: www.birlesimgrupenerii.com
B.3 | Anaiiriin / hizmet | Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca, bagh ortakliklari vasitasiyla
kategorilerini de | elektrik enerjisi tiretimi ve ticaretidir.
icerecek  sekilde | Bu kapsamda Sirket’in hali hazirda toplam dogrudan ve dolayh olarak 18 adet bagh
ihrag¢inin meveut | ortakhigi bulunmakta olup bu sirketlerden 15°i Giines Enetjisi Santralleri (GES)
faaliyetlerinin ve | vasitasi ile elektrik Uiretimi ve satisi gergeklestirmektedir. Bir diger bagh ortaklig
faaliyetlerine etki | da lisanssiz GES’lere sahip olan sirketleri biinyesinde barindiran gat1 sirketidir.
eden Onemli | Sirket’in bagh ortakhklarmdan biri de Riizgar Enetjisi Santrali (RES) lisansina
faktrlerin tamm | sahiptir. 86z konusu RES yatirimy, isbu Izahname tarihi itibariyla tamamlanmis ve
ile faaliyet | elektrik iiretimine hazir hale getiritmistir. Santralin 2024 yilt sonuna kadar elektrik
gisterilen satisina baglamasi hedeflenmektedir. Sirket’in bir diger bagh ortaklig1 ise akaryakit
sektirler / | satis1 alaninda faaliyet gtstermektedir.
pazarlar Sirket’in lisanslr elektrik firetimi yapan 3 adet ve lisanssiz elektrik tiretimi yapan 12
hakknda bilgi adet bagl ortakh@mnm sahibi oldugu ve konsolide finansal tablolarmin en énemli
unsuru olan GES, YEKDEM’e tabi olup bu santrallerin trettigi elektrigi 10 yil
boyunca ABD dolari cinsinden ve sabitlenmis fiyattan satma hakk: bulunmaktadir.
Akaryakit satis1 yapan Birlesim Akaryakit haricindeki elektrik iiretim faaliyeti ile
ilgili séz konusu bagh ortakliklar ve santralierine iliskin &zet bilgiler agagidaki
tabloda verilmigtir. §irket’in doBrudan ve dolayh bagh ortakhiklarimin meveut
durum itibariyla giines enetjisi santrali toplam kuruly giicii 103,33 MWp’dir (DC).
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Santralin Santralin Bulundugu Kurulu Gileii
Bagh Ortakhik Nitelizi Mevkii (MW p/MWan)
Edikli GES Nidde 15,23
Uluder GES Kahramanmaras 15,32
Giilbahar GES Bitlis 24,19
Menekse RES Yozoat 24,00 (%)
Zen Enerji Asagide verilen lisanssiz GES’leri biinyesinde bulunduran cati sirkettir.
Rose Enerji GES Isparta 7,08
Burdur Enerji GES Burdur 8,29
Darica Enerji GES Eskisehir-Kiitahva-Usak 6,33
Suéﬁ:ﬂfre GES Eskigehir-Kotahya-Usak 6,24
Yoncah Enerji GES Eskisehir-Kiitahya-Usak 5.06
Aslanbey Enerji GES Eskisehir-Kiitahya-Usak 5,17
Avdan Eneriji GES Eskisehir-Kiitahva-Usak 4,34
Kut 1 Eneriji GES Kiitahya 0,82
Sarilar Eneriji GES Kinkkale 1.19
Topakl: Eneriji GES Kirtkkale 1.19
Astanbeyli GES Kirkkale 1,19
Enerji
Kiravdan Enerji GES Kirikkale 1,19

(*) 2024 yii sonuna kadar elekirik satisina baglamas: hedeflenmektedir.

Sitket’in 3 adet lisansh elektrik iiretimi yapan bagl ortakligmn (Edikli, Uluder,
Giilbahar) sahip oldugu GES’ler ve 2024 yil sonuna kadar elektrik satigima
baglamasi hedeflenen 1 adet bagh ortakligiun (Menekse) kurmakta oldugu RES, 49
yillik lisansa tabidir.

Sirket’in bir diger bagh ortakhgi olan Zen Enerji, elektrik enerjisi iiretimini lisanssiz
GES’lere sahip 12 adet bagh ortaklig1 aractlrglyla gergeklestirmekte olup bu giines
enerjisi santrallerinin toplam kurulu giicii ise 48,09 MWp’dir (DC).

Birlesim Enerji Grubu’nun net satiglarinin faaliyet alanina gére ve dénemler
bazinda dagilimi asagidaki sekildedir;

Hasilat (TL) 31122021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.092024
Yurt Ici Satislar 92.357.009] 373.427.271] 550.882.084 | 359.492.441] $35.598.801
Yurt Disi Satislar 0 1] 0 1] 1.924.645
Tazmin Gelirleri (*) 0 0|  53.738.800| 53738800  4.180.210
Diger Gelirler (**) 119581 3.077.283|  3.034.956]  2.454201]  7.126.856
Toplam 92.476.590 | 376.504.554 ] 607.655.840 | 415.685.442 | $48.830.512
Hasilat (TL) 31122021 | 31.12:2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Cunes Encrjisi Elektrik | 64 065 227 196.835.762 | 306.938.435 | 195.098.608 | 560.852.052
Akaryakt Satist 32.291.782 | 176.591.509 | 243.943.649 | 164.393.833 | 274.746.749
Karbon Kredisi Satislan (*) 0 0 0 0] _1924.645
Tazmin Gelirleri (**) 0 0] 53.738.800| 53.738.800] 4.180.210
Diger (***) 119581 | 3.077.283]  3.034.956] 2454201] 7126856
Toplam 92.476.500 | 376.504.554 | 607.655.840 | 415.685.442 | $48.830.512

(*) Karbon kredisi satiglars 101.455 MWH'Iik iivetimin kargiiiginda yaptlan 13.675,52 ABD Dolart
tutarly karbon sertifikas: satigndan olusmaldadm.

(**} Gailbahar 'in glines panellerindeki ariza nedeniyle olusan hasiat kaybi icin tedarik¢iden tahsil
edilen tutardir.

(***) 30.09.2024 dinemi itibariyla ilgili twtartn 5.113.540 TL'si Aslanbey Enerji ve Sariar
Enerji'nin elekirik dagiim girketine yansitigs enerfi nakil hatt ingaat maliveti tutarindan
olusmakiadir,

Birlesim Enerji Grubu’nun giines enerjisi tiretim faaliyetinden kaynakh gelirlerinin
birim fiyatlart YEKDEM siiresince ABD Dolari iizerinden alim garantili ve sabittir.
YEKDEM sonrasinda satislar serbest pivasada yapilacak olup serbest pivasada
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olusan elektrik fiyatlar1 da uluslararasi enerji fiyatlarina gére hareket etmekie ve
ABD Dolar’nda yasanan degisimler serbest piyasada olugan elektrik fiyatlarini
dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri
iizerinde ABD Dolar1 kurunda yasanan degisikliklerin etkisi dnemlidir.

Birlegim Enerji Grubu’nun sahip oldugu GES’lerin iiretim bilgileri, finansal tablo
donemleri jtibariyla asaZidaki tabloda ver almaktadir:

(MWE) | ¢ §ikli GES | Uluder GES| Giilbahar GES| Zen Enerji Grubu| Toplam
Uretim Yih

2021 23.488.67,  24.09838 36.453,96 76.210,20 | 160.25121
2022 22.865.65|  23.545.73 37.173.82 75.828.07 | 159.41327
2023 23.77742|  23.10371| 3178557 72.976,99 | 151.643,69
2023009 | 18.963.16]  18.48079 25.198.96 58.791.45 | 121.434.36
2024009 | 17.893.04]  18.458.50 28.368.61 6281922 | 127.539.37

-t

Birlesim Enetji Grubu’nun sahip oldugu GES’lerin satis tutarlarina iliskin bilgile
ise finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda ver almaktadir:

Cn) Edikli GES | Ulnder GES | Gillbahar GES | Zen Enerji Grubu | Toplam
retim Yih

2021 30.060.091| 30,005,136 0 0| 60.065.227
2022 53.130.388 | 59.565.105|  $4.140.269 0 196.835.762
2023 () | 80.897.123| 78.515.499|  103.281.677 44.244.136 | 306.938.435
2023/09 | 60.114.046] 58.538.558|  76.446.004 0] 195.098.608
(2024009 | 83.137.689| 85.788.461|  125.257.137 266.668.765 | 560.852.052

(*) Zen Enerji Grubu, 12.10.2023 tarihinde Birlesim Enerji Grubu binyesine dahil oldugundan, Zen
Enerji Grubu’na ait 2023 yil hasilat verileri, ilgili satin alim tarihinden 2023 yih somma kadar
gerceklesen yaklagik 3 aylik verilerdir,

Birlesim Enerji Grubu’nun Faaliyet Gisterdigi Sektérler:

A. Yenilenebilir Enerji Sektorii: Birlesim Enerji Grubu, elektrik enerjisi tiretimi
ve ticareti piyasasinda faaliyet gostermekte olup meveut durum itibartyla
yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri olan giines enetjisinden elektrik firetimi ile
istigal etmekte, riizgar enerjisinden elektrik tiretimi igin de santral kurulumu
yatimmini tamamlanig ve santrali elektrik satisina hazir hale getirmigtir. Santralin
2024 y1li sonuna kadar elektrik satigma baglamasi hedeflenmektedir. Birlegim Enerji
Grubu’nun ana faaliyet konusunu olugturan sektdre iliskin bilgiler asagnda yer
almaktadir.

Turkiye elektrik enerjisi titkketimi, 2023 yilinda bir dnceki yila gére %0,2 oraninda
azalarak 330,3 TWh, elektrik Uiretimi ise bir 8nceki yila gére %0,6 azalarak 3263
TWh olarak gergeklesmistir. Tiirkiye Ulusal Enerji Plan1 ¢alismasimn sonuglarina
gore elekirik tikketiminin 2025 yilinda 380,2 TWh, 2030 yilinda 455,3 TWh, 2035
yilinda ise 510,5 TWh seviyesine ulagmasi beklenmektedir. Yine aym ¢aligmaya
gore; 2020 yilinda elektrik tiretiminde %11,7 orana sahip kesintili yenilebilir enerji
kaynaklarmin paymnin 2035 yilina kadar kademeli olarak %34,3’e yiikselecegi,
benzer sekilde, 2020 yilinda elektrik iiretiminde %42,4 olan yenilenebilir enerji
kaynaklarmin payinm da 2035 yilina kadar %54,8’e yiikselecegi beklenmektedir.
Aym ¢ahismanin sonuglarina gore elektrik iiretiminin ise 2025 yihnda 380,2 TWh,
2030 yilinda 452,7 TWh, 2035 yilinda ise 507,7 TWh olacag: 5ngdriilmiistiir.

2023 yilinda Tiirkiye'nin elekirik iiretiminin, %36,3'i kdmiirden, %21,4'i dogal
gazdan, %19,6's1 hidrolik enerjiden, %10,4i rilzgardan, %5,7si glinesten, %3,4'i
Jeotermal enerjiden ve %3,2’si diger kaynaklardan elde edilmistir.

2024 yih Eyliil ay: sonu itibariyla Tiirkiye’nin kurulu giicti 114215 MW’a
ulagmugtir. 2024 yii Eyliil ayr sonu itibariyla Tirkiye'nin kurulu giiciintin
kaynaklara gére dagilimi; %28,2°si hidrolik enerji, %21,6’s1 dogal gaz, %19,2’si
komir, %10,8"i rlizoar, %16,4°i giines, %1,5’i jeotermal ve %2,4’1 ise dider




kaynaklar geklindedir. Ayrica Ulkemizde elektrik enerjisi iiretim santrali sayisi,
2024 yili Eyliil ay1 sonu itibariyla 31.590°a (Lisanssiz santraller dahil) yiikselmigtir.
Mevcut santralierin 765 adedi hidroelektrik, 69 adedi kdmiir, 365 adedi riizgér, 63
adedi jeotermal, 341 adedi dogal gaz, 29.512 adedi giineg, 475 adedi ise diger
kaynaklh santrallerdir.

Birlesim Enerji Grubu’nun kurulu giicliniin 2024 yihh Eylil ay1 sonu itibariyla
Tiirkive’deki toplam giice oran: asagidaki gibidir:

Birlesim Enerji Grubu’nun Kurulu Giicteki Payt

Birincil Kaynak Kurulu Git¢ (MWp) Pay (%)
Giines Enerjisi Santrali 103,33 0,55
Riizgar Enerjisi Santrali 24,00 0,20
Birlesim Enerji Grubu Toplam 127,33 0,11
Tiirkiyve Giines Enerjisi Santrali 18.731,3

Tiirkiye Riizgar Enerjisi Santrali 11,764,1

Tiirkiye Toplam 114.215,0

B. Akaryakit Sektorii

Akaryakit sektorii hem ekonomik biiyiikliigii hem de sanayi ve ticari faaliyetlere
olan etkisi ve hanchalk: masraflarma dogrudan etkisi nedeniyle llkemizin en Snemli
sektorlerinden biridir. Tlirkiye petrol piyasasi, 2003 yilin sonlarindan itibaren
5015 sayih Petrol Piyasasi Kanunu ile diizenlenmektedir ve bu Kanun’a gre
piyasanin gozetimi ve denetimi EPDK tarafindan yapilmaktadir. Kanun’un amacini
belirten 1. maddede yer alan “yurt i¢i ve ywt dist kaynaklardan temin edilen
petroliin dogrudan veya islenerek giivenli ve ekonomik olarak rekabet ortaminda
kullaniciiara sunulmasina iligkin piyasa faaliyetlerinin geffaf, esitlikgi ve istikrarh
bir gekilde stirdliriilmesi i¢in yonlendirme, gdzetim ve denetim faaliyetlerinin
diizenlenmesini saglamak” ifadesinden de anlasilacag tizere, akaryakit sektériinde
rekabetci bir ortamin saglanmasi, sektdriin isleyiginde amaclanan &nemli
unsurlardan biridir. Akaryakitin i¢ pazara sunumunda birden fazla aktSriin rol aldig
bir yap1 bulunmaktadir. Ikmal zincirine genel olarak bakildiginda, akaryakit
rafinerilerde Uretilmekte ya da rafineriler veya dafiticilar tarafindan ithal
edilmektedir. Dagiticilar tarafindan temin edilen akaryakit, bayilere ve ardindan
bayiler aracihfryla tilkketicilere satilmaktadir.

B.4 | Thragoiyr ve
faaliyet gisterdigi
sektiril etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkmnda bilgi

A. Yenilenebilir Enerji Sektorii:

Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet sonuglarni etkileyen onemli gelismeler
arasinda; 2020 yih bagindan itibaren diinya genelinde etkili olan Covid-19
pandemisi, 2022 yili Subat ayindan beri devam eden Rusya-Ukrayna savagi, kiiresel
Blgekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullar, pivasa
kosullarina bagl: olarak elektrik talebinde yasanabilecek diigiisler, kiiresel bazda
akaryakit fiyatlarinda artuig, kiresel enflasyon ve kur dalgalanmalan, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alamindaki mevzuatlarda
yatirrmlara olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler yer almaktadr,

Diger taraftan, diinya genelinde merkez bankalarinin enflasyon ile miicadele etmek
amaciyla faiz artirimu yoluna gitmesi, parasal sikilagtirma politikalarina gegis
yapmast ve ckonomik bilylime beklentilerini azaltmasi kiimillatif olarak diinya
ckonomisinin daralmas riskini de beraberinde getirmekte, borglanma maliyetlerini
artirmaktadir. Bu minvalde, Amerikan Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi
gibi kuruluglarin faiz artirma politikasim benimsemesi sonucu ABD Dolar ve Avro
gibi para birimlerinin diger para birimleri kargisinda degerleri reel olarak artmakta
ve bu para birimleri {izerinden borglanan lilkelerin ekonomileri olumsuz sekilde
etkilenmektedir, Tiirk Lirasi da bu nedenle ABD Dolan ve Avro karsisinda deder
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kaybetmektedir. Ek olarak iilkemizdeki yiiksek enflasyonun da etkisiyle Tiirkiye
ekonomisi olumsuz etkilenmektedir.

Birlesim Enerji Grubu, isbu Izahname tarihi itibariyla tim elektrik satiglarim
YEKDEM kapsaminda ABD Dolan iizerinden gergeklestirmektedir. GES’lerin
YEKDEM’den faydalandif: gbz 6niinde bulunduruldugunda bahsi gegen olumsuz
etkilerin Birlesim Enerji Grubu’nun kisa ve orta vadede finansal sonuglari
iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacag dngoriilmektedir. Ancak, olumsuz
ekonomik kosullarin uzun siire devam etmesi halinde ise Birlegim Enerji Grubu’nun
YEKDEM’den yararlanabilecefii son tarihten sonra, piyasa fiyatindan satig
yapilacag: igin olasi piyasa fiyatlarinin ¢ok diismesi geliri azaltacafindan, Birlesim
Enerji Grubu’nun nakit akislarinda diistis goriilebilir, buna bagl: olarak da finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

2022 yihinda yasanan Rusya-Ukrayna savags: sebebiyle global piyasalarda enetji
emtia fiyatlarinda yasanan ciddi artislar neticesinde, Diinyada ve Tirkiye’de
elektrik fiyatlarinda dnemli oranda yitkseligler ger¢eklesmistir. 2021 yih ortalama
elektrik piyasa takas fiyat: (PTF) 508,10 TL/MWh iken 2022 yili ortalamas
2.510,72 TL/MWh’e yiikselmistir. 2023 yih ve 2024 yili ilk dokuz ay ortalamasi ise
sirasiyla yaklagik 2.233 TL/MWh ve 103 ABD DolaryMWh, yaklagik 2.190 TL ve
68 ABD Dolart/MWh olmugtur.

Piyasa fiyatinin YEKDEM fiyatina yakin olmasi, YEKDEM kapsaminda olmayan
elekirik satig islemleri bakimindan Snem arz etmektedir. Birlesim Enerji Grubu da
dahil, YEKDEM kapsamindaki tiim sgirketlerin, YEKDEM siiresince willik
donemler bazinda YEKDEM kapsamindan ¢ikip pivasa fiyatindan elektrik satma
segenekleri bulunmaktadir. Santrallerin piyasa fiyatindan elektrik satmayi tercih
etmeleri durumunda hem piyasa fiyatindaki dalgalanmalara maruz kalacaklar hem
de 01.04.2022 ile 30.09.2023 tarihleri arasinda yenilenebilir enerji santralleri igin
uygulamaya konulmus olup sonrasinda askiya alinan AUF - azami uzlagtirma fiyat
gibi uygulamalar ile kargi kargiya kalabileceklerdir. Bu durumda YEKDEM’de
olusan fiyatin altindaki bir fiyattan satis yapmak zorunda kalabileceklerdir.
Birlesim Enetji Grubu’nun sahip oldugu santrallerin YEKDEM siiresi sona erdikten
sonra satiglan piyasa fiyatindan yapilacagi igin piyasadaki fiyat dalgalanmalanindan
ve fiyat diisiiglerinden olumsuz etkilenmesi s8z konusu olabilecektir,

B. Akaryakit Sektorii:

EPDK’nin 2024 Agustos Petrol Piyasas: Sektér Raporu’nda; 2024 Ocak-Agustos
donemi itibarsyla petrol piyasasinda daZiticr lisansi sahiplerinin miktar (ton) bazli
yurt ici akaryakit pazar paylari baz alindiginda ilk 10 firma, pazarin %85’ inden pay
almaktadir. Benzin ve motorin alt piyasalarmda 2023 yilinda faaliyet gosteren
toplam firma sayilarinin 38 oldugu géz &niine alindiginda; motorin piyasasmin
benzine oranla daha rekabetgi bir dzellik gdsterdigi, benzin piyasasmin ise daha ¢ok
monopolistik bir yapiva sahip oldugu degerlendirilmistir.

B.5 | Thracoimin  dahil | isbu izahname tarihi itibartyla §irket’in paylanimmn dogrudan %50’si Mesut
oldugu grup ve| ALTANa, %50’si Idris CAKIR a aittir. Sirket’in %100’tine sahip oldugu Edikli,
grup icindeki yeri | Uluder, Gillbahar, Menekse, Birlesim Akaryakit ve Zen Enerji tinvanl: 6 adet bagh

ortaklig1 bulunmakta olup ayrica Zen Enerji’nin de %100’{ine sahip oldugu 12 adet
bagh ortakhg: daha bulunmaktadir. Sirket ve baglh ortakliklari, isbu izahname’de
“Birlegim Enerji Grubu” olarak ifade edilmektedir.
Sirket’in yukarida yer verilen bagh ortakliklarinin disinda Mesut ALTAN ve Idris
CAKIR’1n pay sahibi ve/veya yénetim kurullarinda yer aldigi sirketler bulunmakta
olup s6z konusu iligkili girketler agagida siralanmugtir, S6z konusu sirketler,
miihendislik, insaat, madencilik ve otelcilik sektrlerinde faalivet gostermektedir.
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- Birlesim Mithendislik
- Erde Miihendislik
- Solar Santral

- Solar Santral Ekipmanlar

- Birlesim Insaat

- Bagaksehir Emlak

- Birlegim Makine

- Idil Elektrik

- Perspektif Oteleilik

- Toro Makina

B.6 | Sermayedeki Sirket’in gikarilmuig sermayesi 500.000.000 TL olup birim pay degeri 1 TL olan

veya toplam oy | 85.000.000 adet A grubu, 415.000.000 adet B grubu olmak Uzere toplam
hakki igindeki | 500.000.000 adet nama yazili paydan olugmaktadir. Sirket’in igbu Izahname tarihi
paylar1 degrudan | itibariyla ortakhik yapisi asagidaki gibidir:
ve dola - Sermaye Sermaye
Ol:;k %S {’I‘: Ortagim Adi Soyadh Pay Grubu Tutan {%"L) Oram (i‘:{,)
fazlasi olan | | Mesut ALTAN A 42.500.000 50,0
Kisilerin B 207.500.000
isimleri/funvanlart | | jgris CAKIR A 42,500.000 50,0
ile her birinin pay B 207.500.000
sahipligi Toplam A+B 500.000.000 100,0
hakkinda bilgi
Thrageinin hakim | Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” bashikli 10’uncu maddesinde
ortaklarimm dizenlendigi tizere; Sirket'in yapilacak olagan ve olaganisti Genel Kurul
farkh oy | toplantilarinda her bir A grubu payin 5, her bir B grubu paym ise 1 oy hakki vardir.
haklarina  sahip | Sirket'in dolayli pay sahibi bulunmamaktadir. Sirket’in ySnetim hakimiyetine
olup olmadiklari | Mesut ALTAN ve idris CAKIR birlikte sahip olup séz konusu yonetim
hakkinda bilgi hakimiyetlerini pay sahipliginden ve imtiyazli paylara sahip olmalarindan
Varsa dogrudan almaktadirlar,

Sirket Esas S6zlesmesi’nin Yonetim Kurulu bashkl 7°nei maddesine gore S kisiden
veya - dolayh| o can Yonetim Kurulu iiyelerinin 2'si A grub hipleri veya dnerecekleri
olarak ihracemmn olusan YOnetim Kurulu iiyelerinin 2’si A grubu pay sahipleri veya énerecekleri

P adaylar arasindan segilir.
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihragery1
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynagi hakkmda
bilgi
B.7 | Secilmis finansal | Birlesim Enerji Grubu’nun 2021, 2022 ve 2023 yillarina ve 30.09.2024 dénemine
bilgiler ile | iliskin secilmis finansal durum tablosu verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.
ihra¢cinm anansal Durum Tablesu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geemig
Ouausal ;'iimnsal Table Tiirii Konsolide
?a‘;'i'i'y':t“"da V¢ | [Donem 31122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 30092024

Dénen Varhklar 81.156.067 | 117.985.419| 273.802.082| 502.427.752
sonuglarinda Nakit ve Nakit Benzerleri 44.564.788 |  40.554.347 | 176.249.206 | 284.585.099
meydana  gelen | | Ticari Alacaklar 3.154.143 |  13.199.967 | 57.716.315| 128.827.858
onemli DiZer Alacaklar 4.643.000 427.524 6.025.276 5.236.206
degisiklikler Stoklar 1.335.564 2.335.197 3.938.995 3.145.921




Pesin Odenmis Giderler 1.039.799 54.943.502 24.881.196 61.730.525
Duran Varhklar 1.133.848.357 | 1.592.999.164 | 3.798.252.666 | 4.526.893.522
Yatinm Amacli Gavrimenkuller 23.487.675 4.380.693 0 0
Maddi Duran Varliklar 1.041.076.583 | 1.453.572.161 | 3.494.557.667 | 4.156.005.861
Maddi Qlmayan Duran Varhiklar 68.941.536 | 134.712.100 | 301.839.667 | 344.150.619
Toplam Varhklar 1.215.004.424 | 1.710.984.583 | 4.072.054.748 | 5.029.326.274
Kisa Vadeli Yiikimbiliikler 468.506.694 | 805.366.173 | 935.315.086 | 1.158.184.456
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.800.000 536.912 568.370 ¢
Uzin Vadeli Borglanmalarin

Kisa Vadeli Kistmlan 79.653.536| 166.982.588 | 561.112.295| 712.814.083
Ticari Borclar 31.964.300 34.858.565 26.789.447 | 102.712.143
Diger Borglar 345.285.765 | 592.280.764 | 273.849.076 | 266.608.795
Diger Kisa Vadeli

Yikimltliikler 39.046 2.024.275 50.683.405 44 §28.919
Uzun Vadeli Yiikambiiliikler 570.104.430 | 664.495.375 | 1.636.047.508 | 1.962.728.068
Uzun Vadeli Borclanmalar 514.209.372 | 584.358.413 | 1.632.782.579 | 1.962.219.558
6zkaynaklar 176.393.300 | 241,123.035 | 1.500.692.154 | 1.908.413.750
fom Ortakhga Ait 176.393.300| 241,123,035 | 1.455.390.539 | 1.908.413.750
Odenmis Sermave 6.000.000 | 140.000.000 | 500.000.000 | 500.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils

veya [sletmeler fceren -210.931.120 | -595.931.120 | -613.931.120 | -613.931.120
Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlmayacak Diger 200.660.300 | 200.672.556| 200.701.242| 200.601.349
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandmlacak Diger Kapsaml 63.719.206 | 169.454.248 | 360.293.337| 600.983.730
| Gelirler veva Giderler

Rardan Ayrilan Kisitlanms 33.654 662.454 662454| 1597719
Yedekler

Gegmis Yillar Karlan 17,723.817 92.319.627 | 228.534.721 | 1.006.729.361
Net Dinem Kar/(Zarar) 99.187.443 | 233.945.270| 779.129.905| 212.432.711
Kontrel Giicii Olmayan Paylar 0 0 45.301.615 0
Toplam Kaynaklar 1.215.004.424 | 1.710.984.583 | 4.072.054.748 | 5.029.326.274

(*) Birlesim Enerji Grubu 'nun faaliyetleri iizerinde (hasiiat, yaitim ve diy kaynak kullawmn gibi
temel faaliyetler) ABD Dolari’'mn etkisi Snemlidir. Bu sebeple, Birlesim Enerji Grubu, ABD
Dolari’m finansal raporianindaki  Slgiim  kalemlerinde ve Jonksivonel para birimi olarak
kullanmatktadir. Finansal tablolardaki dlgiim kalemi olarak segilen para birimi harig biitin para
birimleri yabanct para olarak ele alinmaltadir. Boyiece, TMS-21 Yabanct Para Bivimi Kur Farka
Degisikliklerinin Etkisi Standardi'na give, ABD Dolar: olarak ghisterilmeyen islem ve bakiveler,
ABD Dolar: olarak tekrar hesaplanmigtir.

Birlesim Enerji Grubu’nun 2021 yilsonunda 1,2 milyar TL olan toplam varhkiarn,
2022 yilsonunda 2021 yil sonuna gére %40.8 artisla 1,7 milyar TL’ye, 2023 yil
sonunda 2022 yilsonuna gére %138,0 artigla 4,1 milyar TL’ye yiikselmis olup
30.09.2024 tarihi jtibariyla da 2023 yilsonuna gére %23,5 artigla 5§ milyar TL’ye
ulagmugtir. Toplam varhiklardaki artig, temel olarak maddi duran varliklardaki artiga
bagh olarak gériilmiis olup maddi duran varlikiardaki artig da donemler itibariyla
yapilan girket satin alimiarina bagli olarak portfSye eklenen giines enerjisi
santralleri kapsaminda goriilmistiir.

Bitlegim Enetji Grubu'nun donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 8denmis giderler, cari dbnem vergisiyle
ilgili varliklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir, Dénen varliklar, 2021 yil
sonunda 81,2 milyon TL iken 2022 yil sonunda Menekse nin alim i¢in verilen 54
milyon TL’lik avans nedeniyle pesin denmis giderlerdeki artiga baglh olarak 2021
vl sonuna gére %45.4 artigla 118,0 milyon TL ve, 2023 vil sonunda nakit ve nakit
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benzerleri ile ticari alacaklardaki artisa bagl: olarak 2022 yil sonuna gére %132,1
artigla 273,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 30.09.2024 tarihi itibariyla ise nakit ve
nakit benzerlerindeki artis ile Zen Enerji Grubu’nun alacaklarinin eklenmesi sonucu
ticari alacaklarin artmastnin etkisiyle 2023 yil sonuna gdre %83,5 artisla 502,4
milyon TL’ye yiikselmistir. Finansal tablo dénemleri itibaniyla dénen varliklarn
toplam varliklar igindeki payt sirasiyla %6,7, %6,9, %6,7 ve %10 olarak
gergeklesmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, temel olarak vadeli ve vadesiz banka mevduatlarindan
olugmaktadir. Birlesim Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda 44,6 milyon TL olan
nakit ve nakit benzerleri, 2022 yil sonunda temelde bagh ortaklik satin alimiar
kapsaminda gergeklesen nakit gtkislan sebebiyle 2021 y1! sonuna gére %9,0 diisiisle
40,6 milyon TL ye gerilemis, 2023 yil sonunda ise elektrik satisimin dévize endeksli
olmasi kapsarminda ABD Dolarnnin TL karsisindaki deger artist sonucu tahsilatlarin
artmasi ile bitlikte satn alnn gergeklestirilen Zen Enerji Grubu’nun biinyesinde
bulunan yaklagik 89,0 milyon TL’lik nakit benzeri tutara bagl olarak 2022 yil
sonuna gire %334,6 artisla 176,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi
itibartyla ise 2023 yil sonuna gore %61,5 oraminda artarak 284,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir,

Ticari alacaklar, temel olarak elektrik satipn ve akaryakit satiglan sonucunda
olugmaktadir. Elektrik satislar ile ilgili olarak; lisansh santrallerin tek misterisi
EPIAS tir. Lisanss1z santraller de toplamda 3 dagitim sirketine satis yapmaktadir.
Akaryakit satiglan ise bireysel ve kurumsal miigterilere yapilan satislar ile birlikte
Birlesim Enerji Grubu’nun iligkifi taraf sirketlerine, s6z konusu sirketlerin sirket
araglars igin tagit tanima sistemi kullanilarak yapilan satiglardan olusmaktadir.
Birlesim Enerji Grubu’nun ticari alacaklari, 2021 yil sonunda 3,2 milyon TL olup
s6z konusu alacaklarin %99’ [uk kismi1 EPIAS tan olan alacaklardir. Ticari alacaklar,
2022 yil sonunda Giilbahar’in satin alimiyla ilgili sirketin ticari alacaklarinm da
konsclidasyona dahil edilmesine bagli olarak 2021 yil sonuna gore %318,5 artisla
13,2 milyon TL’ye yikselmig olup s&z konusu alacaklarin %97’ lik kismi: EPIAS tan
ofan alacaklardir. 2023 yil sonunda da Zen Enerji Grubu’nun satin alirmyla ilgili
sirketin ticari alacaklarinin da konsolidasyona dahil edilmesine bagh olarak, ticari
alacaklar 2022 yil sonuna gére %337,2 artigla 57,7 milyon TL’ye yilkselmis olup
%40’1 EPIAS’tan, %55’i ise Zen Enerji Grubu'nun satis yaptifi dagitim
sirketierinden olan ticari alacaklardan olusmaktadir. Birlesim Enerji Grubu’nun
ticari alacaklarr 30.09.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil sonuna géire %123,2 artigla
128,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu alacaklarin %29,5’i EPIAS tan,
%63,8’1 ise Zen Enerji Grubu’nun satig yaptigi dagitim sirketlerinden olan ticari
alacaklardan olusmaktadir,

Birlesim Enerji Grubu’nun duran varliklari; maddi duran varliklar, yatirim amagli
gayrimenkuller, maddi olmayan duran varliklar, ertelenmis vergi varlikiar: ve diger
alacaklardan olusmaktadir. 2021 yil sonunda 1,1 milyar TL olan duran varliklar,
2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gére %40,5 artigla 1,6 milyar TL’ye, 2023 yil
sonunda 2022 yil sonuna gore %138,4 artigla 3,8 milyar TL’ye yiikselmis olup
30.09.2024 tarihi itibarryla da 2023 yd sonuna gére %19,2 artigla 4,5 milyar TL've
ulagnmustir. Duran varliklardaki artis, temel olarak maddi duran varhklardaki artiga
bagl olarak gériilmils olup maddi duran varltklardaki artizin temel sebepleri ise
asagida agiklanmigtir. Duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla toplam
varliklar igindeki pay: sirasiyla %93,3, %93,1, %93,3 ve %90’dur.

Birlegim Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda 1,0 milyar TL olan maddi duran
variiklari, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %39,6 artisla 1,5 milyar TL ye,
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2023 yil sonunda 2022 yi1l sonuna gére %140,4 artisla 3,5 milyar TL'ye yiikselmis
olup 30.09.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %18,9 artisla 4,2 milyar
TL’ye ulagmistir, Maddi duran varhiklardaki artig, dnemler itibaryla yapilan sirket
satin alimlarina bagh olarak portfoye eklenen giines enerjisi santralleri kapsaminda
goriilmiigtiir. Sirket, 02.12.2021 tarihli Hisse Alum ve Satim Szlesmesi kapsaminda
kurulu giict 24,19 MWp olan Giilbahar’im, 10.10.2023 tarihli Hisse Satis
Sozlesmesi kapsaminda da kurulu giiciti 48,09 MWp olan Zen Enerji’nin paylanmmn
tamamun iligkili olmayan 3. taraflardan satin almig olup bu kapsamda Birlesim
Enerji Grubu’nun kuruhu giicti, buna bagh olarak da maddi duran varliklan artig
gostermigtir. Maddi duran varliklardaki 30.09.2024 dénemindeki artigta ise
Menekse’nin RES kurulum yatwim: etkili olmugtur. Bununla birlikte Birlesim
Enerji Grubu’nun temelde tesis, makine ve cihazlar olmak fizere maddi duran
varliklarmmn, finansal tablo fonksiyonel para birimi olan ABD Dolar’ndan
raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na déniistiiriilmesinde ortaya ¢ikan ve ilgili
ddnemlerde doviz kurunda meydana gelen ylikselmeler sonucunda artis gésteren
yabanct para g¢evrim farklart kapsaminda da maddi duran varliklarda artis
goriilmiigtiir,

Maddi olmayan duran varliklar, 49 yillik iiretim lisansi olan GES’ler i¢in édenen
lisans bedellerinden olugmaktadir. 2021 yil sonunda 68,9 milyon TL olan maddi
olmayan duran varliklar, 2022 yil sonunda Edikli GES, Giilbahar GES ve Uluder
GES’e iligkin lisans taksit bedellerinin $denmesine bagh olarak 2021 yil sonuna
gore %954 artigla 134,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da
Menckse RES’in lisansimin almmasi kapsaminda 2022 yil sonuna gére %124,1
artigla 301,8 milyon TL'ye yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil
sonuna gire %14 artigla 344,2 milyon TL'ye ulagmistir, Bununla birlikte Birlesim
Enerji Grubu’nun maddi olmayan duran varhiklarinn, finansal tablo fonksiyonel
para birimi olan ABD Dolar’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na
dniigtiililmesinde ortaya ¢ikan ve ilgili dsnemlerde déviz kurunda meydana gelen
yukselmeler sonucunda arti gosteren yabanci para ¢evrim farklan kapsaminda da
maddi olmayan duran varliklarda artig géritlmiigtiir,

Birlegim Enerji Grubu'nun kisa vadeli yiikkiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar,
uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, cari donem vergi yikiimliligii, ¢ahganlara saglanan faydalar
kisminda borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliklerden olusmaktadir. 2021 il
sonunda 468,5 milyon TL olan kisa vadeli yikkiimlilikler, 2022 yil sonu itibariyla
Uluder’in, $irket ortaklarindan satin alinmas1 nedeniyle iliskili taraflara olan
bor¢lann yitkselmesi, ayrica uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye diisen
kisimlarimin artmas: kapsaminda 2021 yil sonuna gére %71,9 artigla 805,4 milyon
TL’ye yikselmistir. 19.12.2023 tarihinde, Sirket’in 140,0 milyon TL olan
sermayesinin tamam ortaklarin $irket'ten olan alacaklarmdan mahsup edilmek
suretiyle nakden 360,0 milyon TL artigla 500,0 milyon TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmis olup bu kapsamda diger borglar kalemi diislis gosteritken Zen Enerji
Grubuw’nun satin almi kapsamunda kullanilan kredi ve Zen Enerji Grubu’nun
finansal borglarinin da konsolidasyona dahil edilmesi sonucunda kisa vadeli
yikiimlitliikler, 2023 yil sonu itibariyla 2022 yil sonuna gére %16,1 artisla 935,3
milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyla da uzun vadeli banka
kredilerinin kisa vadeye diisen kisimlanindaki artis kapsaminda 2023 yil sonuna
gore %23,8 artigla 1,2 milyar TL’ye yiikselmigtir. Kisa vadeli yiikimlliklerin
2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 30.09.2024 tarihi itibantyla toplam kaynaklar
icindeki pay: sirasiyla %38,6, %47,1, %22,7 ve %23 olarak gerceklesmistir.

BIRLESIM GRUP ENERJI

Info

S




Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, 2021, 2022, 2023 y1l sonlan ve
30.09.2024 tarihi itibariyla toplam kaynaklann sirasiyla %6.6, %9.8, %13,1 ve
%14,2’sini olugturmaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, daha
once Edikli’nin GES kurulumu igin kullandigi uzun vadeli kredinin kisa vadeli
kismu ile 2021 yilinda Giilbahar’: satin almak igin kullamlan uzun vadeli kredinin
47,2 milyon TL tutanindaki kisa vadeli kismimn eklenmesi ile birlikte 2021 yil
sonunda 79,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022 yil sonu itibariyla Uluder’in
satin alim esnasinda kullamlan uzun vadeli kredinin kisa vadeye diisen kismumin
eklenmesi ile birlikte 2021 yil sonuna gére %109,6 artisla 167,0 milyon TL’ye
yiikselmig olup 31.12.2023 tarihi itibariyla da Zen Enerji Grubu’nun satin alinmasi
sebebiyle kullamlan 440 milyon TL’lik uzun vadeli kredinin kisa vadeli kismmmn
cklenmesi, ilaveten Zen Enerji Grubu’nun mevcut finansal borglarinin konsolide
edilmesi kapsaminda 2022 yil sonuna gore %236,0 artisla 561,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir, 30.09.2024 tarihi itibarryla da Menekge RES igin kullanilan 1 [ milyon
ABD Dolar1 finansal kiralama ve banka kredisinin kisa vadeye diigen kismi ile
kurlardaki artigin etkisiyle 2023 yil sonuna gére %27,0 artigla 7128 milyon TL’ye
ulagmugtir,

Ticari borglarm, toplam kaynaklar igerisindeki pay 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari
ve 30.09.2024 tarihi itibariyla sirastyla %2,6, %2.,0, %0,7 ve %2,0°dir. Ticari
borglar genel anlamda akaryakt tedarikgilerine ve elektrik dagitim girketlerine olan
borglar ile tesislerin bakim/onarimi ve ahnan mali damsmanlik hizmetleri sebebiyle
dogan borglardan olusmaktadir. Buniardan farkli olarak 2021 yilinda Birlesim
Akaryakit’in TOKI’den satin aldig arsanin ddenmemis 12 milyon TL’lik boreu ile
2022 yilinda Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu tiim lisansli santrallerin lisans
katki bedellerinin denmemis son taksiti sebebiyle TEIAS’a olan 14,3 milyon
TL’lik borg bulunmaktadr. Ticari borglar 2021 yil sonunda 32,0 milyon TL iken
2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %9,1 artigla 34,9 milyon TL’ye yikselmis,
2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna gére %23,1 diisiisle 26,8 milyon TL’ye gerilemis
olup 30.09.2024 tarihi itibariyla ise Menekse RES panel yatirmm ve saniral
kurulumu igin yapilan bor¢lanmalardaki artisa bagl: olarak 2023 yil sonuna gore
%283.4 artigla 102,7 milyon TL’ye yitkselmistir.

Uzun vadeli finansal borelar, 2021 yilinda Edikli, Uluder ve Giilbahar’mn kullandig1
kredilerden olusmakta olup 514,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022 yil
sonunda, doviz cinsinden finansal bor¢ tdemeleri sebebiyle borg bakiyesindeki
diiglige ragmen dviz kurlarindaki yiikselis sebebiyle 2021 yil sonuna gore %13,6
artisla 584,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023 yii sonunda Zen Enerji Grubu’nun
satin alinmasi sebebiyle kullanilan 440 milyon TL'lik uzun vadeli kredi ile Zen
Enerji Grubu’nun satin alinmast kapsaminda Zen Enerji’nin sahip oldugu sirketlerin
mevcut finansal borglarinin konsolidasyona dahil edilmesiyle uzun vadeli finansal
borglar 2022 yil sonuna gbre %179,4 artisla 1,6 milyar TL’ye yiikselmistir.
30.09.2024 terihi itibariyla da Menekse'nin RES igin kullanilan 11 milyon ABD

| Dolart finansal kiralama ve banka kredisi ile kurlardaki artigin etkisiyle 2023 yil

sonuna gore %20,2 artigla 2 milyar TL'ye yiikselmistir.

Birlesim Enerji Grubu’nun &zkaynaklar; sermaye, sermaye diizeltmesi farklars,

ortak kontrole tabi tegebbils veya igletmeleri igeren birlesmelerin etkisi, kar veya

zararda yeniden sumflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelit/gidetler, kar

veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/giderler, kardan

aynlan kisitlanmig yedekler, gegmis yil karlari ve net dsnem karindan olugmaktadir.

Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki pay: 2021 yil sonunda %14,5, 2022 yil

sonunda %14,1 olarak gerceklesmisken 2023 yi sonunda tamamu ortaklarin
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Sirket’ten olan alacaklarindan karsilanmak suretiyle nakden 360,0 milyon TL’lik
sermaye artiriminin ve Zen Enerji Grubu’nun satin alimi ile olusan 422,8 milyon
TL’lik pazarlikh satin alim kazanci sebebiyle artis gdsteren net dénem karinin etkisi
ile %36,9 oranina yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyla ise bu oran %37.9 olarak
gerceklesmistir.

Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki payinin 2021 yilinda distik kalmasinin
ana sebepleri olarak; Uluder ve Giilbahar’in kullanmus oldugu krediler ve Edikli’nin
satin  alinmasinda  Szkaynaklarm  yetersiz  kalmasi kapsaminda ortaklara
borglanilmasi nedeniyle kisa ve uzun vadeli yitkiimiiliiklerin kaynaklar igindeki
paymun artmass gosterilebilir. Ek olarak OKTIB kapsaminda Edikli paylarinin satin
alinmasindan kaynaklanan 229,2 milyon TL’nin 6zkaynaklar igerisinde eksi kalem
olarak simiflandirilmas: da Szkaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki payinin diisiik
seviyede olugmasina sebep olmustur.

2022 yili iginde Sirket’in denmis sermayesinin 23.962.835,38 TL’lik kismu 6zel
fonlardan, 110.037.164,62 TL'lik kismi da ortaklarn Sirket’ten olan alacaklarindan
mahsup edilmek suretiyle karsilanarak toplamda 134.000.000 TL artigla
140.000.000 TL’ye ytikseltilmesi ile sermaye yapisinin giiclendirilmesi,
Giilbahar’in karinin eklenmesiyle dénem karinda olugan artig ve dviz kuru artigini
yansitan yabanci para c¢evrim farklanimin artmasi kapsammda, 30.11.2022°de
OKTIB kapsammda Uluder’in satin alinmasindan kaynaklanan 369,5 milyon
TL’nin &zkaynaklar igerisinde eksi kalem olarak simiflandiriimasina ragmen
ozkaynaklarda %36,7 artig goézlemlenmis ve 6zkaynaklar 241,1 milyon TL
olmugtur,

2023 y1l iginde ise Sirket’in 6denmis sermayesinin tamami ortaklarin Sirket’ten
olan alacaklarindan mahsup edilmek suretiyle nakden karsilanarak toplamda 360,0
milyon TL artigla 500,0 milyon TL’ye yiikseltilmesi ile sermaye  yapisinin
gliglendirilmesi ve Zen Enerji Grubu’nun satin alimu ile olugan 422,8 milyon TL’lik
pazarlikli satin alim kazanci sebebiyle artis gdsteren net dénem karmn etkisi ile
dzkaynaklarda %503,6 artig gézlemlenmis ve 6zkaynak tutart 1,5 miyar TL’ye
yiikselmigtir.

30.09.2024 tarihi itibanyla ise temelde yabanci para ¢evrim farklarindaki artig ile
Zen Enetji paylarmin alimindan elde edilen pazarlikli satin alma kazancinm etkisi
sonucu gegmis yil karlarindaki artigin etkisiyle 2023 yil sonuna gore %27,2 artisla
1,9 milyar TL ye yiikselmistir,

Birlesim Enerji Grubu’nun 2021, 2022, 2023 yillan ile 01.01.2023-30.09.2023 ve
01.01.2024-30.09.2024 ara donemlerine iliskin segilmis gelir tablosu verileri
asafidaki tabloda yer almaktadir,

Kar veya Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
(TL) Konsolide

Diinem 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 30.09.20)24
Hastlat 92.476.590 | 376.504.554 | 607.655.840 | 415685442 | 848.330.512
Sabislarm Malivet (-) -45.937.113 | -236.649.599 | -374.572.162 | -231.441.638 | -523 434.897
Briit Kar 46.539.477 | 139.854.955 | 233.083.678 | 184.243.304 | 325.39%.61%
Esas Faaliyet

Karv(Zarary) 75.165.433 | 264.280.269 | 544.606.96% | 432.304.743 | 333.630.8%)
Finansman Gideri

Oncesi Kar/(Zarar) 101.391.788 | 276.750.475 | 971730004 | 433.447.280| 345.775.909
Vergi Oncesi

Kar/(Zarar) 105.602.521 | 242.938.458 | 814.101.416 | 382.526.280 | 212.339.96%
Vergi Gelir/Gideri ~6.415.078 -8.993.188 | -37.596.188 | -29.158.049 3.012,853
Net Diinem Karv(Zarar) 99.187.443 | 233.945.270 | 776.505.228 | 353.368.231| 215.352.818

Birlegim Enerji Grubu’nun giines enerjisi iiretim faaliyetinden kaynakls gelirlerinin
birim fiyatlann YEKDEM siiresince ABD Dolar: iizerinden alim garantili ve sabittir.
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YEKDEM sonrasmda satiglar serbest piyasada yapilacak olup serbest piyasada
olusan elektrik fiyatlari da uluslararast enerji fiyatlarina gore hareket etmekie ve
ABD Dolari’nda yaganan degigimler serbest piyasada olugan elektrik fiyatiarini
dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri
iizerinde ABD Dolan kurunda yaganan degisikliklerin etkisi 6nemlidir.

Birlegim Enerji Grubu'nun temelde hasilat, efekirik satis gelirleri ile akaryakait sattg
gelirlerinden olugmaktadsr. Hasilat 2021 yilinda 92,5 milyon TL iken 2022 yilinda
Giilbahar’n satin alimi, Birlesim Akaryakit'in akaryakit satiglarindaki artis ile
birlikte elektrik satis fiyatlarmin ABD Dolarr bazinda olmasina bagh olarak doviz
kurundaki artiy kapsaminda 2021 yilina gére %307,1 artigla 376,5 milyon TL’ye
yilkselmis, 2023 yilinda da Zen Enerji’nin satin alumi ile birlikte kurulu giiclin
ylkselmesi, buna bagl olarak da elekirik sauiglarindaki artrs ile birlikte doviz
kurundaki artisin da etkisiyle 2022 yiia gore %61,4 artisla 607,7 milyon TL’ye
ulagnustir, Sirket, Zen Enerji’yi 2023 yilinin son geyreginde satin almig olup bu
kapsamda Zen Enetji Grubu’mun, Birlesim Enerji Grubu’nun 2023 yili hasilati
igerisindeki pay1 yaklagik 3 ayliktir. Hasilat, 2024 yilinimn liglinch geyregi itibariyla
temelde Zen Enerji Grubu’nun satin ahmi kapsaminda kurulu giiciin yitkselmesi,
buna bagli olarak da elektrik satiglarindaki artis gercevesinde 2023 ythinm Gglineii
geyregine gore %104,2 artisla 848,8 milyon TL’ye yitkselmigtir.

Elekrik tiretim sirketlerinde satiglarin maliyeti; amortisman, elektrigin dagitim: i¢in
dagitim girketlerine ddenen iletim bedeli (elektrik dagitim giderleri), dengesizlik
firmalarina 6denen dengesizlik yonetim bedeli ve santralin calismasi igin yapilan
difer giderlerden olugmaktadir. Birlesim Akaryakit’m satiglarimin maliyeti ise
bilyiik oranda akaryakit alim maliyetlerinden olugmaktadir. 2023 yiulinda Birlegim
Enerji Grubw’nun satislanmin  maliyetinin =~ %59,6’hk  kismu akaryakit
maliyetlerinden, %25,0’lik kismu amortisman giderlerinden, %7,8’lik kismi elekerik
dagitim giderlerinden olugmakta clup 2024 yiliun Ugiincli ¢eyregi itibartyla ise
Birlegim Enerji Grubu’nun satiglarmmn maliyetinin %48,4°liik kismi akaryakit
maliyetlerinden, %27.4’ltk kismu amortisman giderlerinden, %13,4'liik kism
elektrik dagrtim giderlerinden olusmaktadir.

Satiglarin maliyeti, 2021 yilinda 45,9 milyon TL iken 2022 yilinda Giilbahar’in satin
alim1 kapsaminda ilgili sirketin giderlerinin de konsolide edilmeye baglanmasi ve
Birlesim Akaryakit'in akaryakit satiglart ile ayr dogrultuda olarak satiglarm
maliyetlerinde de artig goriilmesi kapsaminda 2021 yilina gore %415,2 artisla 236,6
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023 yilinda ise daha stabil bir goriintii ile 2022 yilina
gore %583 artisla 374,6 milyon TL’ye ylikselmis olup 2024 yihnin {igiineii
¢eyreginde ise hem akaryakit maliyetlerindeki artts hem de Zen Enetji paylarinin
satin alimi sonucu Zen Enerji Grubu’nun santrallerinin amortisman tutar ile elektrik
dagium giderlerinin de konsolidasyona dahil edilmesi nedeniyle 2023 yilimn
tiglincii geyrefine gore %126,2 artisla 523,4 milyon TL’ye yitkselmigtir,

Esas faaliyetlerden diger gelirler bityiik oranda kur farkr gelirlerinden olugmaktadir.
Birlesim Enerji Grubu'nun faaliyetleri iizerinde (hasiiat, yatwim ve dis kaynak
kullanim: gibi temel faaliyetler) ABD Dolar’min etkisi 8nemlidir. Bu sebeple,
Birlesim Enerji Grubu, ABD Dolart’ni finansal raporlarindaki slgiim kalemlerinde
ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir, Finansal tablolardaki 6lgiim
kalemi olarak segilen para birimi hari¢ biititn para birimleri yabanci para olarak ele
alinmaktadir. Béylece, TMS-21 Yabanci Para Birimi Kur Fark Degisikliklerinin
Etkisi Standardi’na gére, ABD Dolan olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler,
ABD Dolar olarak tekrar hesaplanmistir. Bu kapsamda dénemler itibarryla ABD
Dolar: diginda kalan para birimlerindeki varhik ve vikiimliliklerin ABD Dolart
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kuru kargismdaki degisimlerinden kaynakh kur farkr geliri veya gideri
olugmaktadir. 2021 yilinda Edikli paylarinin satin altmi igin 2022 yilinda da Uluder
paylarimin satin alimi igin ortaklardan TL cinsinden bor¢ alinmus olup ABD
Dolarmin TL karsisindaki degerinin ytikselmesiyle kur farki gelirleri artig géstermis
bu kapsamda 2021 yilinda 44,6 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler
2022 yilinda 2021 yilina gore %222,3 artigla 143,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023
yilinda da yine kurdaki artisin devam etmesinden dolayr 2022 yilna gore %150,5
artisla 359,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket ortaklan, Sirket’in déviz cinsinden
borcunun artmasim dnlemek adina $irket’e yaptiklari pay devirlerinde Sirket’i TL
cinsinden borglandirma yoluna gitmis olup bu kapsamda Sirket kur fack: geliri elde
etmekte ve bu gelirler esas faaliyet gelirlerinde izlenmektedir. Ancak 2024 yili
ligtinc ¢eyreginde d6viz kurundaki artig simirht kaldigindan esas faaliyetlerden diger
gelirler 2023 yilimn digiincli ¢eyregine gére %78.2 oraninda azalarak 61 milyon
TL’ye gerilemigtir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 2021 yilinda biiyitk oranda Birlesim Grup Enetji
Yatirimlari’nin sahibi oldugu gayrimenkullerin satig1 kapsaminda olusan karlardan
olugmaktadir, Satilmadan dnce kira geliri elde edilen ve Umraniye fabrika/ofis,
Cekmekdy igyeri ve daire, Gebze fabrika/ofisten olugan s6z konusu gayrimenkuller,
2021 yilinda sirasiyla 33.778.000 TL, 7.400.000 TL, 1.850.000 TL ve 21.000.000
TL bedel ile satlmigtir. Umraniye’'deki fabrika/ofis, iliskili taraf sirketi olan
Birlesim Muhendislik’e satilmug olup diger varliklar, iliskili olmayan taraflara
satilmigtir. 2022 y:l1 igerisinde Birlesim Grup Enerji Yatirimlari’mn sahibi oldugu
son gayrimenkul olan Umraniye/Istanbul’da bulunan 1 adet igyeri de iliskili
olmayan tarafa 35.500.000 TL’ye satilnus olup bu kapsamda 10,8 milyon TL’lik
gayrimenkul satis kan elde edilmistir. 2023 yihnda ise Zen Enerji Grubu’nun satin
alimt sayesinde olugan 422,8 milyon TL lik pazarlikls satm alma kazanc: ile yatirm
faaliyetlerinden diger gelirler, 427,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2024 yilinin
tiglincl geyreginde de Burdur Enerji’nin kalan %50’ lik paylarmin da satin alinmasi
kapsaminda olugan 3,9 milyon TL’lik pazarlikli satin alma kazancinn etkisiyle
yatirim faaliyetlerinden gelirler 12,1 milyon TL’ye ylikselmistir.

Birlegim Enetji Grubu’nun net dénem kart 2021, 2022 ve 2023 yillan itibariyla
sirasiyla 99,2 milyon TL, 233,9 milyon TL ve 776,5 milyon TL olarak gerceklesmis
olup 2023 ve 2024 yillarimin Uigiincii geyrekieri itibariyla ise sirasiyla 353,4 milyon
TL ve 215,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2021 yihnda net dénem kar1 99,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Kar tutarmin
bu seviyede gergeklesmesinde Sirket’in gayrimenkul satiglarindan elde eftigi satig
kérlari da etkili olmugtur. 2022 yilmda hem Gtilbahar’in faaliyetlerinin eklenmesi
hem de déviz kurlarindaki artigin etkisi ile net dénem kari 2021 yilina gére %135,9
oraninda artigla 233,9 milyon TL’ye yitkselmigtir. 2023 yilinda ise déviz
kurlarindaki artisa ek olarak Zen Enerji Grubu’nun satin alimi sonucunda olusan
pazarlikli satin alma kazancinin etkisi ile net dénem kar1 bir Snceki yila gore %231,9
oraninda artigla 776,5 milyon TL'ye yiikselmistir. 2024 yilnin tiglineil geyreginde
ise Zen Enerji Grubu’nun eklenmesiyle satiglarin artmasi, briit kdrmn %76,6 oraninda
artarak 184,2 milyon TL’den 3254 milyon TL’ye yiikselmesine ragmen, esas
faaliyetlerden diger gelirlerin %78,2 azalmasi, genel ydnetim giderlerinin %377,4,
finansman giderlerinin %182 oramnda artmasi sonucu bir snceki yilin aym
dénemine gore %39,1 oraninda azalarak 353,4 miiyon TL’den 215,4 milyon TL’ye
gerilemistir.
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B.8 | Secilmis onemli | Sirket, Zen Enerji’ye ait hisselerin tamamim 12.10.2023 tarihinde 281.901.934 TL
proforma kargiliginda satin almustar. flgili isletme birlesmesi “TFRS-3 Isletme Birlesmeleri
finansal bilgiler | Standardi” kapsaminda saun alma ydntemiyle muhasebelestirilmistir,

Agagidaki denetlenmemis 01.01.2023-31.12.2023 dénemine iliskin proforma
konsolide kar zarar tablosu, birlesme islemin etkisini yansitmak amacryla Yeditepe
Bagimsiz Denetim tarafindan hazirtanmugtir. Mahiyeti nedeniyle proforma finansal
bilgiler, varsayimsal bir durumu ele almakta olup bu nedenle ortakligin 01.01.2023-
31.12.2023 doénemine gergek faaliyet gergeklesmelerini veya sonuclarini
gostermemektedir. Asagida 01.01.2023-31.12.2023 dénemine ilisgkin bagimsiz
denetimden gegmis kar zarar tablosu ve giivence raporu kapsaminda hazirlanan
roforma kar zarar tablosu yer almaktadir:
Kar Zarar Tablosu (TL) Gerceklesen Proforma
Dinem 31.12.2023 31.12.2023
Hasilat 607.655.840 796.305.046
Satislarn Maliyeti (-) -374.572.162 -432.858.370
Briit Kar 233.083.678 363.446.676
Genel Yonetim Giderleri (-) -18.221.267 -34.593.763
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 359.941.497 530.014.174
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) -30.196.943 -123.786.106
Esas Faalivet Kari/(Zarar) 544.606.965 735.080.981
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 427.123.039 215.019.456
Finansman Gideri Oncesi Kar/(Zarar) 971.730,004 950.100.437
Finansman Gelirleri 21.853.835 21.853.835
Finansman Giderleri (-) -179.482.423 -254.464.768
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 814.101.416 717.489.504
Vergi Gelir/Gideri -37.596.188 -34.498.206
Diinem Kary/(Zarar) 776.505.228 682.991,298

B9 | Kir tahmini ve | Sitket’in kér tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.
beklentileri

B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarmmdaki
olumln gdriis
disindaki
hususlarin icerigi

B.11 | Thragcinm isletme Birlesim Enerji Grubw’nun 2021, 2022, 2023 yil sonlan ve 30.09.2024 tarihi
sermayesinin itibartyla net igletme sermayesi ag181 sirasiyla 387 milyon TL, 687 milyon TL, 662
mevcut milyon TL ve 654 milyon TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla isletme sermayesi
yiikiimliitiiklerini | kisa vadeli yikimliliiklerini karsilamaya yeterli degildir. Bu durum Sirket’in
kargilayamamas) | elektrik santrali alm nedeniyle kullandigr krediler ile ortaklarma olan borglar

sebebiyle kisa vadeli yitkiimliiliiklerinin yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadiz.
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2621 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Diénen Varliklar 81.156.067 | 117.985.419| 273.802.082 502.427.752
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 468.506.694 | 805.366.173 | 935.315.086| 1.158.184.456
Net fsletme Sermayesi -387.350.627 | -687.380.754| -661.513.004| -655.756.704
Hasilat 92.476.590 | 376.504.554| 607.655.840 848.830.512
Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %5 ila %10’unu igletme sermayesinin
giglendirilmesi, %35 ila %45’ini ise finansal yapismin giiclendirilmesi ve
finansman maliyetinin azaltilmasi kapsaminda kullanacak olup bununla birlikte
yatirimi tamamlanip 2024 vil sonuna kadar elektrik satisina baslamasi hedeflenen
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RES yatirimi sonucu elde edilecek pozitif nakit akigi sonucunda isletme
sermayesinin pozitife ddnmesi 8ngdriilmektedir,

Birlesim Enerji Grubu, gelirlerini giines enerjisi santrallerinde trettigi elektrik
satigindan ve akaryakit satiglarindan elde etmektedir. Elektrik satig gelirleri lisansli
santrallerde ortalama 12 giinde, lisansstz santrallerde ise ortalama 35 glinde tahsil
edilmektedir. Akaryakit satiglar1 ise pesin veya kredi kart1 ile tahsil edilmektedir.
Giines enerjisi santrallerinde dengeden sorumlu sirketin, giinliik ilretim tahminleri
yaparak (GOP) ve Takasbank’tan bu tahmin edilen iiretimin bedelini piyasa takas
fiyatr (PTF) tizerinden 2 giin sonra Birlesim Enerji Grubu’na Sdemesi, akaryakit
satiglarinin ise pesin veya kredi karti ile yapilmast alacak devir hizinmn yliksek
olmasim saglamakta, kisa vadeli yikiimliiliklerin zamaninda kargilanmasi
a¢isindan avantaj saglamaktadir.

Birlesim Enerji Grubuw'nun satiglarmin YEKDEM kapsammda ABD Dolarma
endeksli ofarak gergeklestirmesi ve biinyesine yeni santrallerin eklenmesi, ayrica
akaryakit faaliyetlerinin dahil edilmesiyle hasilati yallar itibariyla Snemli Slgiide
artarak, 2021, 2022, 2023 yili ve 2024 yih ilk 9 aymda sirasiyla 92,5 milyon TL,
376,5 milyon TL, 607,6 milyon TL ve 848.8 milvon TL olarak gerceklesmistir,

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 [ihra¢ edilecek ve/veya | Halka arz edilecek paylarm nominal degerleri toplami 115.500.000 TL
borsada  islem  gérecek | olup 77.000.000 TL’lik kism, Ihraggmin  sermayesinin  meveut
sermaye piyasasi aracimn | ortaklarin yeni pay alma haklarinm tamamen kisitlanmast suretiyle
menkul kiymet tamimlama | 500.000.000 TL’den 577.000.000 TL’ye artirnimas:1 kapsaminda
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve | sermaye artiim yoluyla halka arz edilecektir. Kalan 38.500.000 TL
gruplarma iligkin bilgi nominal degerli kisim ise Thragginim mevcut ortaklan tarafindan ortak
satis1 yoluyla halka arz edilecek olup 19.250.000 TL’lik kismi Mesut
ALTAN, kalan 19.250.000 TL’lik kismu da Idris CAKIR tarafindan
halka arz edilecektir,
Thrag edilecek ve Borsa istanbul’da islem gdrecek sermaye piyasasi
araci Sirket’in herhangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu nama
yazili paylandir. Thrag edilecek B grubu paylarin ISIN numarasi isbu
Izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
Halka arz edilecek paylara taminan hicbir imtiyaz bulunmamaktadr.
C.2 | Sermaye piyasasi aracmn | Paylar TL cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecefi para birimi
C.3 |ihra¢ edilmis ve bedelleri isbu Izahname tarihi itibaryla, Sirket’in gikarilmis sermayesi
tamamen Gdenmis pay sayms1 | 500.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
fle varsa  bedeli tam | 85.000.000 adet A grubu, 415.000.000 adet B grubu olmak iizere
Odenmemis pay sayis toplam 500.000.000 adet nama yazili paydan olugmaktadir. Cikarillms
Her bir paym nominal deferi | sermayenin tamam: ddenmistir.
C.4 | Sermaye piyasasi aracin | Halka arz edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine
sagladifi  haklar hakkinda | asagidaki gesitli haklar: saglamaktadir:
bilgi » Kérdan Pay Alma Hakki
¢ Oy Hakk:
¢ Yeni Pay Alma Hakk:
¢ Tasfiye Halinden Pay Alma Hakk:
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
» Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
* Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk:
e Iptal Davas: Agma Hakki
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Ortakliktan Ayrilma Hakki

Satma Hakk

Azinhk Haklar

Ozel Denetim Isteme Hakk

Halka Arz Edilecek Paylar, TTK ve SPK’da dilzenlenen haklar
haricinde, ilave bir hak tanimamaktadir.

CS5

Sermaye piyasast aracinmn
devir ve tedaviiliinii kisttlayica
hususlar hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarinin kullanilmasina engel olacak
kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas1 araglarmin borsada
islem gdrmesi icin bagvuru
yaptip  yapilmadifi  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem goriilecek pazara
iligkin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem
gbrmesi icin Borsa Istanbul’a [e] tarihinde bagvuru yapilmig olup
Borsa Istanbul’un gbriigii isbu Izahname’nin “I-Borsa Goriigi”
kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar dagtim
hakkinda bilgi

politikast

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve sdemelere iligkin prosediirlerde
Sermaye Piyasast Mevzuati ile T.C. Kanunlarn ve Sirket Esas
Sozlesmesi'ne uyulur. Sirket’'in  kar dagitim esaslar, esas
s6zlesmesinin “Karmn Tespiti ve Dagitimi” baslikli 14. maddesinde
diizenlenmistir, Sirket, kar tespiti ve dagtim: konusunda TTK ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimlerine uygun hareket eder.
Sirket’in 04.12.2023 tarihli ve 2023/006 sayili ydnetim kurulu karan
ile belirlenen kar dagitim politikasma gére; Tiirk Ticaret Kanuny
hitkiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, vergi mevzuat ve ilgili diger
yasal mevzuat ile Sirket Esas Sézlesmesi hitktimleri uyarmca Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri ile yatrim ve finansal planlari
dogrultusunda ve pay sahiplerinin bekientileri ile Sirket’in ihtiyaglat
arasindaki denge gzetilmek sureti ile yonetim kurulunun teklifi ve
genel kurulda ahinan karar dogrultusunda belirlenmektedir, Sirket’in
nakit akigt gerekliliklerini de gézetmek kaydiyla her hesap yih igin
Sirket, dagitilabilir net dénem karinm en az % 15’ini nakden kér pay
olarak dagitmay1 benimsemistir.

Sirket ortaklar1 Mesut ALTAN ve Idris CAKIR, 13.05.2024 tarihli
taahhiitnameleri ile $irket ynetim kurulunun, yil sonlarinda olugacak
kérdan kar dagitim yapilmasim genel kurula teklif etmesi halinde,
yapilacak ilgili yil olagan genel kurul toplantisinda olumlu oy
kullanacaZmi bevan etmistir.

D-—RISKLER

D.1

Thragctya,

faaliyetlerine
ve
bulundugu

sektdre iliskin
dnemli
faktorleri .
hakkinda bilgi

iginde

risk

| ihraggiya ve Faaliyetlerine fliskin Riskler:

* Birlegim Enerji Grubu’nun iiretim faalivetlerinin gerceklestirildigi santrallerin ariza
ve benzeri diger sebeplerden dolayr kisa siireli veya tamamen kullanim disinda
kalmas,, iiretime ara vetilmesine ya da iiretimin tamamen durmasma yol agabilir ve
bu durum Birlesim Enerji Grubu’nun gelirlerini, dolayrsiyla finansal yapisini
olumsuz yénde etkileyebilir.

Santrallerde Uretilen elektrik enerjisinin diretim siirecinin takip edilmesi ile isletme
icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasim saglayan bilgi iglem sistemlerinde

| vasanabilecek teknik arizalar Birlesim Enerji Grubu’nu zarara uZratabilecektir.
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* Birlesim Enerji Grubu'nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel ve ihtivag
duyulan nitelikte uzman personelin Bitlesim Enerji Grubu biinyesine zamanmda
dahil edilememesi, Birlesim Enetji Grubu’nun biiyiimesini smirlandmrabilir ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ Bakim, onarim, biiyiik ¢aph anizalarin giderilmesi, ekipman ve malzemelerin temini,
glivenlige iliskin konularda iiglincii kigilerden hizmet alinmasi, bu hizmetlerle ilgili
olast kusurlarin ve sorunlarn Birlesim Enerji Grubu’nu zarara sokma ihtimalini
dogurmaktadir.

* Birlesim Enerji Grubu, gahiganlarimin, tedarikgilerinin veya diger Ugiincii kigilerin
olasi etik olmayan davranislart veya hukuka aykiri davranslar veya gevresel ve
sosyal uyum prosediirlerine aykir1 davraniglan dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

* Birlegim Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik firetim santrallerinde yaganabilecek
kazatar; faaliyetlerin, personelin ve/veya figiincii kisilerin maddi/manevi zarara
ugramasina sebep olabilir. Ayrica Birlesim Enerji Grubu’nun elektrik iiretim
faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler ve baz: dogal veya toplumsal olaylar,
Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol
‘acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve elekirik iiretiminin duraksamasina yol
agabilir,

* Birlesim Enerji Grubu'nun yaptirmus oldugu mevent sigorta poligeleri, tim
potansiyel zaratlar1 kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olugabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde
sigorta yaptinimas) miimkiin degildir.

 Bitlesim Enerji Grubu’nun faalivetleri, elektrik iiretimi yapilmasi igin gerekli olan
lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapilan zorunlu anlagmalarin
gegerliligini korumasina baghdir.

o Uretimin yapildig1 ve yapilacag yenilenebilir enerji kaynaklarmin siirekli ve kontro!
altinda enerji kaynaklan olmamasi sebebiyle yapilacak iiretim ve satig miktarlarinda
dngoriilebilirlik, yenilenebilir olmayan kaynaklardan elektrik iiretimine gire daha
digtiktir.

¢ Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu tim GES'ler YEKDEM’den yararlanmakta
olup her bir santralin YEKDEM siiresinin bitmesinden itibaren yapacag satiglarinin
EPIAS ftizerinden veya ozel sozlesmeler vasitasiyla yapilacak olmasi sebebiyle
elektrik satig fiyatlarindaki daigalanmalar sonucu sabslar ve elde edilecek gelir
olumsuz etkilenebilecektir.

* Birlesim Enerji Grubu’nun yapacag: yatiimlar ve satin almalar icin fon temin etme
riskleri s6z konusu olabilir ve yapacagi yatmmlarm hedeflenen verimle
yapilamamasi ve istenilen vadeler iginde getiri saglayamamas: halinde Birlesim
Enerji Grubu, finansal sorunlar yasayabilecekiir,

* Birlesim Enerji Grubu sirketlerinin taraf oldupu genel kredi ve finansman
s6zlesmelerinden kaynaklanan riskler Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumunu
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

» Birlesim Enerji Grubu’'nun imza edilmis olan sézlesmelerden dogan borglarini
ddemekte temerriide diismesi halinde Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumu ve
faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir,

* Dava ve diger uyusmazliklara iliskin riskler s6z konusu olabilir. Olagan faaliyetleri
kapsaminda Birlegim Enerji Grubu’na karsi dava, tahkim veya icra takibi siiregleri
baglatlabilir, ayrica Birlesim Enexji Grubu, idari islemlere konu olabilir. S6z konusu
dava ve/veya icra takiplerinin Birlesim Enerji Grubu aleyhine sonuc¢ianmasi
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neticesinde, Birlesim Enerji Grubu ve yneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklars
dogabilir, para cezasi veya tazminat demek durumunda kalabilir,

Birlegim Enetji Grubu, iligkili taraf islemleri yapmugtir ve yapmaya devam edecektir
ve Birlesim Enetji'nin ana pay sahipleri Mesut ALTAN ve ldris CAKIR'm
menfaatleri, Sirket menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Finansmani saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatrimlardan Birlegim Enerji
Grubu’ndan kaynaklanan vefveya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler
iginde beklenen kazanglarin saglanamamast durumunda, proje finansmanmin geri
ddenmesi hususunda finansal problemler yaganabilecektir.

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararn Birlesim Enerji  Grubu’nun
faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk ¢aligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol
agabilecektir.

Thragery’min iginde Bulundugu Sektére liskin Riskler:
o Elektrik piyasasi devlet tarafindan diizenleyici kurumlar vastasiyla regille

edilmektedir. Sektér mevzuatinda ve Ozellikle elektrik satis tarifelerine iligkin
duzenlemelerde meydana gelebilecek degigiklikler sonucunda Birlesim Enerji
Grubu’nun finansal durumu olumsuz etkilenebilir ve kirlihgim diigiirebilir.

Sektdrit diizenleyen yasal mevzuat gergevesinde yapilacak degisiklikler sekiorde
faaliyet gosteren ortakltklar olumsuz yonde etkileyebilir.

Birlesim Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapilabilecek depisikliklerden, vergi
oranlarimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden, gerceklestirilebilecek
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Lisans, izin ve diizenlemelere bagli olarak kurulum ve bagvurular esnasinda siirece
iligkin prosediirel riskler séz konusu olabilir.

YEKDEM uyarinca Bitlesim Enerji Grubu'nun da faydalandig tegviklere iliskin
diizenlemelerde gergeklesebilecek degisiklikler Birtesim Enerji Grubu’nun finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Enerji sektdriine yeni sirketlerin girmesiyle birlikte rekabetin artmasi Birlesim Enerji
Grubu’nun is hacmini ve dolayisiyla kirhligin: etkileyebilir.

Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde Birlesim
Enerji Grubu da dahil olmak tizere sektérde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri
ve finansal durumu zarar gorebilir,

Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri yenilenebilir elektrik enerjisi iiretimine iligkin
oldugundan, hava durumu ve/veya meteorolojiye bagh gelismelere iligkin risk séz
konusu olabilir,

Bilgi teknolojileri altyapisi, sektér igin fevkalade Snem arz etmektedir. Birlesim
Enerji Grubu’nun bilgi teknolojileri sistem ve aglarmdaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldinlar Birlesim Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir,

Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal dalgalanmaiara
sebep olabilir,

Diger Riskler:

Diinya’da Covid-19 pandemisinin etkileri azalma egilimi gsterse de Cin ya da bagka
tilkeler tarafindan uygulanabilecek karantinalar, Birlesim Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Birlesim Enetji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.
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s Tirkiye’deki siyasi gelismeler, ter6r faaliyetleri veya komgu iilkeler ile
anlagmazliklar; Diinya’da ve Tlirkiye'de yasanabilecek krizler ve belirsizlikler,
gelecekte faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

o Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna ve Filistin-
Israil savaslarimin uzamasi ya da bu sava§larm sonucunda dogabilecek degisiklikier,
Diinya ve bdlgemizde yasanacak yeni siyasi ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye
ekonomisi ve Birlegim Enetji Grubu olumsuz etkilenebilir.

¢ Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:

o Sermaye Riski

o Kredi Riski

o Likidite Riski

o Yabanct Para Riski
o Faiz Orant Riski

D.2

Sermaye
piyasast .
aracma iliskin
onemli  risk .
faktorleri

hakkinda bilgi

Ihrag Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Sirket’in paylan ilk kez halka agik bir piyasada iglem géreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmas: yaganabilir.

Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in ana
pay sahipleri Jirket sermayesinin dnemli bir bslimiine sahip clmaya devam
edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyat:
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Ekonomik kenjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin: olumsuz etkileyebilir.
Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cergevesinde gelecekte
pay sahiplerine kar pay1 ddemeyebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklesmemesi, Sirket’in pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir,

Sitket’in halka agiklik oram smurlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyat iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatinmeilar icin uygun bir vatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iligkin
ihragginm/halka arz
edenin elde edecefi
net gelir ile
katlanacagi tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Paylarini Halka Arz Eden
Pay Sahipleri ise halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 32°nci maddesinin 4’iincii fikras1 uyarinca;
paylarn ilk halka arzinin, hem sermaye artirimm hem de ortaklarin sahip oldugu
paylarm bir kisminin satiy suretiyle gergeklestirilmesinden dolay:; aracilik
komisyonu, damgmanlik maliyetleri, halka arz edilecek paylarin nominal degeri
ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul
Islem Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’m birbirine olan oran
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamanunin nominal degeri lizerinden alman Kurul ticreti
ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [¢] TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay
bagina diisecek maliyetin ise [¢] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka
arzdan saglayacag net nakit giriginin [#]TL, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin
net gelirinin ise [#] TL olmasi beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilinu asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Paylarnm
. g . Halka Arz
Tahinini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay
Sahipleri _
SPK Kurul Ucreti [e] [#] [#]
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Uecreti
(BSMV Dahil) 90.825 60.550 30.275
MKK U_velik Ucreti (BSMV Dahil) 492.849 492.849 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) fe] [#] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iligkiler Giderleri
(KDV Dahil) 12.032.100 | B.021.400| 4.010.700
Hukuki Danigmanlik (KDV ve stopaj dahil) 750.000 500.000 250.000
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu (KDV ve stopaj dahil) 500.000 333.333 167.667
Bagunsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 3.949.840 | 3.949.840 0
g:ﬁgjlnenkul Degerleme Hizmeti Gideri (KDV 706.564 706.564 0
Rekabet Kurumu 30.800 30.800 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43,981 &
Diger [e] [¢] [e]
Toplam Maliyet [¢] [*] [*]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 115.500.000 | 77.000.000 | 38.500.000
 Pay Basma Maliyet [e]| (o] [e]
Net Gelir [] [o] [#]

Halka arza talepte bulunan yatinmecilardan talepte bulunmak igin 8zel bir ticret
alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylari
bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar arasinda farkhlik gosteren cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri  ve  elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in &zkaynaklarmin giiclendiriimesi, Sirket’in
isletme  sermayesinin  gliglendirilmesi, Sirket'in  biyiime hedeflerinin
devamlilifinin saglanmasi, siirdifriilebilir kurumsal yapmin olugturulmasi ve
raporlama standartlarinin geligtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin
yikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler
nezdinde gerekmesi durumunda daha diglik maliyetle borglanma imkanina
kavugulmasi olarak sayilabilir.
Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin 38.500.000 adet payin satisindan elde
edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir,
kendilerinin tasarrufunda olacaktir.
Sirket’in sermaye artirimt yoluyla ihrag edecei 77.000.000 TL nominal degerli
pay karsihi elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra
kalan kismimn; Sirket’in 30.10.2024 tarih ve 2024/014 sayil1 yoénetim kurulu
karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor gergevesinde
kullanilacak olup sz konusu rapor igbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer
almaktadir.
Ihrag edilecek 77.000.000 TL nominal degerli pay kargih@y elde edilecek
kaynaktan hatka arz maliyetieri diigiildiikten sonra kalan kismin:
* %35 ila %45°inin Sirket ve bagh ortakliklarnin finansal yapisinin

giiglendirtlmesi ve finansman maliyetinin azaltilmasinda,

%20 ila %25’ inin inorganik biiyiimenin finansmaninda,

%15 ila %25’inin elektrik enerjisi liretim kapasitesi artiriminda,

%3 ila %15’inin yenileme yatiimlarinda,
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e %5 ila %I10unun igletme sermayesinin  giliglendirilmesinde
kullanilmasina,

o Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri
arasinda gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kogullan

Halka arzin baslamas: 6ncesinde, Kurul’un yam sira, halka arz edilen ve ihrag

edilen Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un

goriisiiniin alinmas gerekmektedir,

Sermaye artinmi ve ortak satigt yoluyla halka arz edilecek 115.500.000 TL

nominal degerli paylarn halka arz sonrasi 577.000.000 TL’ye ulasacak

¢ikarilmig sermayeye orani %20,02 olacaktir.

Ihrag edilecek paylarin 77.000.000 TL. nominal degerli kismi sermaye artirtmy

yoluyla, 38.500.000 TL nominal degerli kismi ise ortak satist yoluyla halka arz

edilecektir,

1 TL nominal degerli bir payn satig fiyat: [#] TL olarak belirlenmistir.

Satig, Info Yatinm liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla

Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracﬂlgl” yéntemi ile gergeklestirilecektir,

Halka Arz Edilen Paylar igin 2 (iki) is glinli boyunca talep toplanacaktir. Talep

toplamanin kesin baslangig ve bitig tarihleri Ihragginin

( grupenerj ), Info Yatunm’m ¢ 1foy ) adresli

internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ( p.org.tr)

ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt Igi Bireysel

Yatimerlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatormeilar ve Yurt Dist Kurumsal

Yatirimeilardir.

Halka arz edilecek toplam 115.500.000 TL nominal degerli paylarin;

e 80.850.000 TL nominal degerdeki (%70) kism: Yurt Igi Bireysel
Yatirnmcilara,

* 23.100.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi: Yurt Igi Kurumsal
Yatirimeilara,

¢ 11.550.000 TL nominal degerdeki (%10} kismi Yurt Dist Kurumsal
Yatirimeilara

gergeklegtirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir,

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar: gercevesinde MKXK tarafindan hak

sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslimini takip eden 2

(iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin Sdenmesi sartiyla Konsorsiyum

Uyeleri'nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarnmin satigina iliskin

diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi

ginil takip eden 2 (iki) i giinit igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya

agiklanmasna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

SPK Kurul Karar Organi’'min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihii ve 1508 s.k.)

sayilt Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar,

dagium listesinin kesinlesmesini takiben hesaplanina aktanlan paylari, paylar

hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamaz, baska

yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da &zel emir ile ve/veya toptan

satiy islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklanmin sahip olduklan

paylar igin (varsa halka arz edilen kistm harig) bu kisitlama, izahname onay

tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde

uyeulanir,
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EA

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Paylarnin halka arzinda; Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen pay
Uizerinden halka arz geliri elde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahipleri de pay
satis1 geliri elde edecektir. Igbu halka arz kapsaminda; Info Yatirim,
Konsorsiyum Lideri olarak gérev almakta; Yeditepe Bagimsiz Denetim, finansal
tablolarin bagimsiz denetimine iligkin hizmet sunmakta; Lexist Avukathk
Biirosu, halka arzda hukuki dantgmanhk hizmeti sunmakta; Kulakli Avukatlhik
Biirosu, Bagimsiz Hukuk¢u Raporu hazirlama hizmeti sunmakta; Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Yeditepe Gayrimenkul Degerleme ise Birlegim
Enerji Grubu’'nun sahip oldugu varliklara iligkin degerleme raporu hazirlama
hizmeti sunmaktadir,

S6z konusu taraflar ile irket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismas
bulunmamaktadir. $6z konusu taraflarin verdikleri hizmetler karsihfinda elde
ettifi/edecegi gelirler haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Halka arza aracilik
edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar gatismas: veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir,

E.5

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihraccmm
ismi/unvam

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarnni icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarmin
artirilmamasma
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Ihragei Birlesim Grup Enerji Yatiimlann Anonim Sirketi’nin

¢ikarilmig sermayesinin 500.000.000 TL’den 577.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi

nedeniyle artirilacak 77.000.000 TL nominal degerli 77.000.000 adet B grubu
pay ve meveut ortaklardan Mesut Altan’tn sahip oldugu 19.250.000 TL notminal

degerli 19.250.000 adet B Grubu Pay ve Idris Cakir’in sahip oldugu 19.250.000

TL nominal degerli 19.250.000 adet B Grubu Pay olmak tlizere toplam

115.500.000 TL nominal degerli payn halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket’in 30.10.2024 tarih ve 2024/016 sayil Yonetim Kurulu Karar ile;

Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye

bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(i) Jirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmmi
yapilmamasma ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle
artirllmamasina,

(i) Sirket paylarimin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmamasina ve

(v) Bu alman kararlar dogrultusunda gerekii taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 30.10.2024 tarihli taahhiit

verilmigtir,

Sirket’in meveut pay sahipleri Mesut ALTAN ve [dris CAKIR, 30.10.2024 tarihli

taahhiitleri ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladif

tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar Sirket paylarm, dolasgimdaki
pay miktarmn artmasmna yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa [stanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul krymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
sati§ veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica
Sirket paylarinin halka arzina iligkin Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1
(bir) y1l boyunca sahip olduklan Sirket paylarm, paylarin halka arz fivatindan
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bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarim,
bagka yatitimei hesaplarina virmanlanmayacaklarins veya Borsa Istanbul’da szel
emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini tashhiit
etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Ortakhk paylarinin halka arz: meveut ortaklarin riighan hakiarmin kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
sulanma  etkisinin | i¢in %[e] oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay icin
miktan ve yiizdesi sufanma etkisinin miktan [e] TL dir.

Yeni pay alma hakk | Meveut ortaklar igin %[e] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL
kullaniminin stz | nominal degerli payi igin sulanma etkisinin miktar: [¢] TL"dir.
konusu olmasi
durnmunda, mevcut
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktarr ve
yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Halka arza talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak igin 6zel bir iicret

yatinmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

alinmayacaktir. Ancak yatimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar:
bagka yetkili kurulusun hesabma virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda aract kuruluglar arasinda farkliilik gdsteren gesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcimin bagimsiz denetim
karulnglarmmn ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar profesyonel mesiek
kuruluglar ile birlikte):

Sitket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca Yeditepe Bagimsiz
Denetim tarafindan hazirlanan 2021, 2022, 2023 yillarina ve 30.09.2024 donemine ait

konsolide finansal

tablolann ve bunlara

iligkin  Gzel

bagimsiz  denetim

www.birlesimgrupenerii.com adresinde ve Izahname eki 1°de yer almaktadur.

raporlari

Yeditepe Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetci

Yilmaz GUNEY

Finansal Tablo Diénemi

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.09.2024

Kisikli Mah. Alemdag Cad. Masaldan Is Merkezi F

Kuruluslar

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek

Adresi Blok No:60F I¢ Kap1 No:5 Uskildar/Istanbul
Telefon 0 (216) 32762 62

Faks 0(216) 327 62 63

Internet Adresi www.veditepedenetim.com

Praxity AISBL

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumiu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoltur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Birlesim Enerji Grubu’nun 2021, 2022 ve 2023 yillarina ve 30.09.2024 doénemine iliskin
konsolide finansal durum tablosu verilerinden se¢ilmis finansal kalemler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
. Ozel Bafimsiz Denetimden Geomis
Finansal Durum Tablosu (TL) Konsolide
Dinem 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Dinen Varhkiar 81.156.067 | 117.985.419| 273.802.082| 502,427.752
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.564.788 | 40.554.847| 176.249.206| 284.585.099
Ticari Alacaklar 3.154.143 13.199.967| 57.716.315| 128.827.858
DiSer Alacaklar 4.643.000 427.524 6,025.276 5.236.206
Stoklar 1.335.564 2.335.197 3.938.996 3.145.921
Pesin Odenmis Giderler 1.039.799| 54943502 24.881.196| 61.730.525
Sa“ Dénem Vergisiyle Ilgili 1.685.897|  1.678.749 246.079 917.458
arhklar
Diger Dénen Varhkiar 24,732,876 4.845.633 4.745.014 17.984.685
Duran Varhklar 1.133.848.357 | 1.592.999.164 | 3.798.252.666 | 4.526.898.522
Diger Alacaklar 10.943 7.023 1.480.041 7.824.304
Yatiim Amach Gavrimenkuller 23.487.675 4.380.693 0 0
Maddi Duran Varliklar 1.041.076.583 | 1.453.572.161 | 3.494.557.667 | 4.156.005.861
Maddi Olmavan Duran Varliklar 68.941.536 | 134.712.100| 301.839.667| 344.150.619
Ertelenmis Vergi Varligi 331.620 327.187 375.291 18.917.738
Toplam Varhklar 1.215.004.424 | 1.710,984.583 | 4,072.054.748 | 5.029.326.274
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 468.506.694| 805.366.173 | 935.315.086 | 1.158.184.456
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.800.000 536.912 568.370 0
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

Vadeli Kisunlar: 79.653.536| 166.982.588 | 561.112.295| 712.814.083
Ticari Borglar 31.964.800| 34.858.565| 26.789.447| 102.712.143
Diger Borglar 345.285.765 | 592.280.764 | 273.849.076| 266.608.795
Ertelenmis Gelirler 4.585.246 4,551,269 11.243.172 13.701.158
Cari Donem Vergi Yikiimliiliigii 0 3.547.438 7.859.524 11.023.663
Galisanlara Saglanan Faydalar 178301 584.362|  3.209.797|  6.495.695
Kisminda Borglar

Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 39.046 2.024.275|  50.683.405| 44.828.919
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 570.104.430 | 664.495.375 | 1.636.047.508 | 1.962.728.068
Uzun Vadeli Borglanmalar 514.209.372| 584.358.413 |1.632.782.579|1.962.219.558
Kidem Tazminati Karsilig 33.480 109.038 343.943 508.510
Ertelenmis Vergi Yiikiimlaltigii 55.861.578 | 80.027.924 2.920.986 0
Ozkaynaklar 176.393.300 | 241.123.035 | 1.500.692.154 | 1.908.413,750
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 176.393.300 | 241.123.035 | 1.455.390.539 | 1.908.413.750
Odenmis Sermaye 6.000.000 | 140.000.000 | 500.000.000 | 500.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veya

Isletmeleri Igeren Birlegmelerin -210.931.120| -595.931.120| -613.931.120| -613.931.120
Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandiriimayacak Diger Kapsamli | 200.660.300 | 200.672.556| 200.701.242| 200.601.349
Gelirler veva Giderler

-Tammlanmyg Fayda Planlar:
Birikmis Yeniden 14,456 26.7i2 35.398 -44.495
Olctim Kayiplan:

-Maddi Duran Varlikiar Yeniden
Degerleme 200.645.844 | 200.645.844| 200.645.844| 200.645.844
Birikmis Degerleme Artislan

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Diger Kapsamli 63.719.206 | 169.454.248 | 360.293.337| 600.983.730
Gelirler veya Giderler

- Yabanct Para Cevrim Farkiar: 03.719.206| 169.454.248| 360.293.337| 600.983.730
Kardan Ayrilan Kisitlanmis 33.654 662.454 662.454|  1.597.719
Yedekler

Geemis Yillar Kariar 17.723.817| 92.319.627| 228.534.721|1.006.729.361
Net Dinem Kar/(Zaran) 99.187.443 | 233.945270| 779.128.905| 212.432.711
Kontrol Giicll Qlmayan Paylar 0 0 45.301.615 0
Toplam Kavnaklar 1.215.004.424 | 1.710.984.583 | 4.072.054.748 | 5.029.326.274

Birlesim Enerji Grubu’nun 2021, 2022, 2023 yillar1 ile 01.01.2023-30.09.2023 ve 01.01.2024-
30.09.2024 ara donemlerine iliskin gelir tablosu verilerinden secilmis finansal kalemler

agafidaki tabloda yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Kar veya Zarar Tablosu (TL) Konsolide
Dénem 31.12.2021| 31.122022| 31.12.2023| 30.09.2023 | 30.09.2024
Hasilat 92.476.590 | 376.504.554 | 607.655.840 | 415.685.442 | 848.830.512
Satiglarm Maliyeti (-) -45.937.113 | -236.649.599 | -374.572.162 [ -231.441.638 | -523.434.897
Briit Kar 46.539.477 | 139.854.955 | 233.083.678 | 184.243.804 | 325.395.615
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.460.661| -6.580.693| -18.221.267| -8.390.150| -40.058.407
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 44.583.673 | 143.699.802 | 359.941.497 | 280.556.716| 61.028.643
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) -10.497.056 | -12.693.795| -30.196.943 | -24.105.627| -12.725.961
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Esas Faaliyet Kari/(Zarar) | 75.165.433 | 264.280.269 | 544.606.965 | 432.304.743 | 333.639.590
é’z:;g‘uaa““ﬂm“de“ 26.726.355| 12.470.206 | 427.123.039|  1.142.537| 12.136.019
g‘“’“f“"“ Gideri 101.891.788 | 276.750.475| 971.730.004| 433.447.280 | 345.775.909
ncesi Kar/(Zarar)

Finansman Gelirleri 24.418.537| 42.616386| 21.853.835| 20.181.025| 67.215.395
Finansman Giderleri (-) -20.707.804 | -76.428.403 | -179.482.423 | -71.102.025 | -200.651.339
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) | 105.602.521 | 242.938,458 | 814.101.416 | 382.526.280 | 212.339.965
Vergi Gelir/Gideri -6.415.078| -8.993.188| -37.596.188| -29.158.045|  3.012.853
- Donem Vergi Geli/Gideri | -2.604.838] -8.786.698 | -19.881485| -8.825.047| -17.612717
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri | -3.810.240| _ -206.490 | -17.714.703| 20.333.002| 20625570
Net Dbnem Karv(Zarar) | 99.187.443 | 233.945.270| 776.505.228 | 353.368.231 | 215.352.818

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yatwum yapmak cegitli riskler barndumaktadir. Yatmer ve
yatwimer adaylarimn, herhangi bir yatirim karar: alinmadan énce asagida agiklanan risk
Jaktorlerinin isbu lzahname 'nin biitiinit kapsaminda dikkatlice degerlendirmesi gerekmektedir.
Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu Izahname nin tarihi itibaryla Sirket’i ve
Halka Arz Edilecek Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim: esasl: bigimde etkileyebilecegini
ongordigii risklerdir. Siz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Holka Arz
Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatwrimmn tamamumn ve bir kismnn kaybedilmesi séz
konusu olabilir ve Sirket'in faaliyetieri, finansal durumu, Jaalivet sonuclar: veya finansal
sonuglar: bu durumdan esash olarak olumsuz yonde erkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsiasiabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen va da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak gercellesmeleri halinde
Sirket'in fadlivetlerine, faalivet somuclarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri meveut olabilir, Risk Jfaktorlerinin
agagulaki siralamast, Sirket yonetiminin soz konusu visklerin ger¢eklesme olasihg veya onemi
agisindan yaptigy bir degerlendirmeye gorve belirlenmis bir siralama olarak disimiilmemelidir.
Yanrime: ve yatwumcr adaylari, isbu lzahname'de paylasilan bilgiler gercevesinde kendi
degerlendirmelerini yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatwum yapmanm kendileri icin
uygun olup olmadigma karar vermelidir,

5.LIhragiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

S.1.1. Birlesim Enerji Grubu’nun iretim faaliyetlerinin gerceklegtirildigi santrallerin ariza

ve benzeri diger sebeplerden dolayr kisa siireli veya tamamen kullanim disinda kalmas,

dretime ara verilmesine ya da liretimin tamamen durmasina yol acabilir ve bu durum

Birlesim Enerji Grubu’nun gelirlerini, dolayisipla finansal yapisimi olumsuz yonde

etkileyebilir.

Birlegim Enetji Grubu, ana faaliyet alam dahilinde;

¢ EPKnve Elektrik Piyasas: Lisans Y&netmeligi kapsaminda faaliyet gésteren, toplam kurulu
glicii Edikli igin 15,23 MWp, Uluder i¢in 15,82 MWp ve Gilbahar icin ise 24,19 MWp
olmak tizere toplam 55,24 MWp kurulu giice sahip giines enerjisi santralleri ve




* EPKn ve Lisanssiz Elekirik Uretim Yé&netmeligi kapsaminda, Zen Enerji ve bagh
ortakliklarinin istetmekte oldugu toplam kurulu giicii 48,087 MWp olan giines enerjisi
santralleri ile

elektrik iiretim ve satis1 faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Ek olarak Sirket’in bagli ortaklig1 Menekse, isbu Izahname tarihi itibaryla Yozgat’ta yatirmu
tamamlanan, 20 MWe lisans giiciinde ve 24 MWm kurulu giice sahip olan rilzgar enerji santrali
(Menekse RES} igin 04.05.2023 tarihinde 49 yil siireyle lisans almaya hak kazanmis olup
Menekse RES'in 2024 yili sonuna kadar elekirik satisina baglamasi hedeflenmektedir.

Birlegim Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik tiretim santrallerinin isletimi, ekipmanlarin
Birlesim Enerji Grubu'nun kusurundan kaynaklanan veya kaynaklanmayan nedenlerle
arizalanmast, performansin beklenen verim dilzeylerinin altinda kalmas: veya iiretmis oldugu
elektrigi sebekeye etkili bir gekilde aktaramamas: gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar,
Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin dogasi geredi bulunan risklerdir.

Mekanik arizalar veya santraller ile ilgili dier sorunlar nedeniyle zaman zaman santrallerdeki
elektrik iiretim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamis kesintiler meydana gelebilir.
Santrallerdeki plansiz kesintiler, s6z konusu kesinti giderilinceye dek, genel olarak Birlesim
Enerji Grubu’nun elektrik satislarinin azalmasina yol agarak gelirlerini azaltabilir ya da
fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin
artmasmna yol agabilir. Santrallerin faatiyetlerinin gegici bir siire icin tamamen durmasi s6z
konusu olmasa dahi, Snemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir
vaziyette clmamasi, santrallerin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Santrallerdeki anzalar, verimlilik diisiikligii ve iiretim kesintisi gibi durumlar karhhgm
azalmasina neden olabilir. Her ne kadar daha Snce, bu tiir durumlar sebebiyle Birlesim Enerji
Grubu’'nun karlihiginda kayda deger bir azalma yaganmamis olsa da bundan sonra da
vasanmayacagi garanti edilemediginden bu gibi durumlar, Birlesim Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek Birlesim
Enerji Grubu’nun kirlihig1, beklentileri ve finansal duramu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.2. Santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin ilvetim siirecinin takip edilmesi ile isletme
icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasii saglayan bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek teknik arizalar Birlegim Enerji Grubu’nu zarara ugratabilecektir.

Birlesim Enerji Grubu’nun santrallerindeki ekipmanlar gelismis yazilim ve donanim sistemleri
ile takip edilmekte, bu sistemlerden alinan bilgilere gore gerektigi takdirde sistemlere miidahale
edilmekte, bakim onarim ¢aligmalari yapilabilmektedir.

Sirket yonetimi de Sirket operasyonlarmni, muhasebe ve mali sistemlerini bilgi islem sistemleri
lizerinden takip etmekte ve yénetmektedir

Her ne kadar, Sirket yonetimi olas1 bilgi islem sorunlarm 6nlemek ve olast sorunlan hizla
gidermek igin gerekli dnlemleri almus olsa da, bilgi iglem sistemlerinde meydana gelebilecek
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arizalar, gerek tespit edildikten sonra problem ¢éziilene dek; gerekse tespit edilememesi halinde
tespit edilene dek Birlesim Enerji Grubu y&netiminin ve santralden sorumlu ilgili ydneticilerin
yanhs veya eksik verilerle hareket etmesine ve bu sebeple Sirket’in finansal kayiplar
yaganmasina sebep olabilecektir.

5.1.3. Birlesim Enerji Grubu'nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel ve ihtiyac
duyulan nitelikte uzman personelin Birlegim Enerji Grubu biinyesine zamaninda dahil
edilememesi, Birlesim Enerji Grubu'nun biyiimesini simirlandirabiliv ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Birlesim Enerji Grubu'nun faaliyetlerinin bagansi, y6netim, yénetici miidirler ve diger kilit
caliganlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan sajianan hizmetlere dayanmaktadir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Birlesim Enerji Grubu’nun enerji santrallerinde sahada 7 kisi,
Birlesim Akaryakit’ta 25 kigi, Sirket’te 15 kisi ¢aligmaktadir. Ozellikle yenilenebilir enerji
santrallerinde ilgili toplam ¢alisan sayismin azli1 bu personelin, alanlarinda uzman, teknisyen
ve idari personel nitelifinde oldugundan kaynaklanmaktadir ve kalifiye personeldir.

Sirket’in ¢aligtirmakta oldugu personel sayisimin gireceli olarak az olmasi, isletmenin igleyisi
ve sahaya iligkin bilinmesi gereken $zellikli diger bilgilere vakif olan personel sayisimin da
digiik olmasi anlamina geldiginden, her bir personelin faaliyetin verimini muhafaza ederek
devam edebilmesi igin 5nemi de bilyilk olmaktadir. isten ayrilma, 8liim, hastahk, is kazas1 vb.
sebeplerle personelin ¢aligamamas: halinde yerinin doldurulmasi daha zor oldugundan;
dzellikle organizasyonel isleyigin sekteye ugramasina bagli zararlar gergekiesebilecektir,

S0z konusu kalifiye personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya Birlesim
Enerji Grubu tarafindan istihdam edilememesi, motive edilememesi veya muhafaza
edilememesi (6zellikle Birlesim Enetji Grubu’nun faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken
durumlarda), Birlesim Enerji Grubu’nun bilgi birikimi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirliginin
kaybina neden olabilir,

Bu nedenler, Birlesim Enerji Grubu’nun mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Birlesim Enerji Grubu'nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

5.1.4. Bakim, onarim, bitylik capl arizalarin giderilmesi, ekipman ve malzemelerin temini,
gitvenlige iligkin konularda iiciincii kisilerden hizmet alinmasi, bu hizmetlerle ilgili olasi
kusurlarin ve sorunlarin Birlesim Enerji Grubu'nu zarara sokma iktimalini dogurmaktadir.
Birlegim Enerji Grubu’nun igletmekte oldugu GES’lerde bulunan saha personeli, ufak gapl:
arizalan giderecek kalifikasyona sahiptir. Birlesim Enerji Grubu, sahalarin, panellerin ve diger
ekipmanlarin bakimi, onarim, biryiik ¢aplt arizalarin giderilmesi, ekipman ve malzemelerinin
temini ve giivenligine iligkin ise alanlarinda uzman iigiincii Kisilerden hizmet almaktadir. Bu
kapsamda faaliyetlerin gerceklestirilmesi tamamiyla Birlesim Enerji Grubu’nun kontroliinde
olmayip tiglincii kisilerden alinan bu hizmetlere baglidir.
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Yukanida belirtilen 3. kigilerden alinan hizmetlerin saglanmasi agamasinda, hizmet veren ya da
personelinin kusur ve ihmallerinden kaynakli olarak yasanabilecek aksamalar ve kayiplar s6z
konusu olabilecektir. Ayrica Birlegim Enerji Grubu biinyesinde bu kalifikasyonda personelin
hazir bulundurulmamasi sebebiyle, sorun ortaya ciktiktan sonra ¢8ziimii i¢in bu sekilde bir
hizmet aliminin gergeklestirilmesi stirecinde de gecikmeler olabileceZinden zararin biiyiimesi
ya da ¢8zlimiin gecikmesinden kaynaklanan ek zararlar da ortaya ¢ikabilecektir,

Birlegim Enerji Grubu'nun yukarida belirtilen alanlarda 3. kisilerle yaptifn stzlesmelerden
kaynaklanan tdeme yiikiimliiltigiinii yerine getirememesi halinde igbu 3. kisilerin sdzlesmeleri
feshetmesi s6z konusu olabilecektir, Birlesim Enerji Grubu’nun bir tedarikgi ile iligkisinin sona
ermesi halinde, yeni bir tedarikgi ile ivedilikle anlasmaya varabileceginin bir garantisi
bulunmamaktadir. Isbu stzlesmelerin fesih veya baska herhangi bir sebeple sona ermesi
halinde, s6z konusu bakim ve onarim hizmetleri de alinamayacagindan, elektrik tiretiminde
aksamalar gergeklesebilir. Elektrik iiretimindeki aksamalar, Sirket’e mali agidan sorun
yagatabilecektir.

5.1.5. Birlesim Enerji Grubu, calisanlarimn, tedarikcilerinin veya diger ficlincii kigilerin
olasi etik olmayan davranislar: veya hukuka aykirt davramiglar: veya cevresel ve sosyal uynm
prosediirierine aykirt davramslar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.,

Birlesim Enerji Grubu, ¢ahsanlanmn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, stzlesme iliskisi
igerisinde oldugu veya faaliyetlerinde gorev alan diger iigiincii kigilerin, Birlegim Enerji Grubu
uyumn politikalarina veya gegerli kanunlara aykir1 davraniglarda bulunmayacaklan konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Birlesim Enerji Grubu’nun ¢aliganlari, tedarikcileri,
yiiklenicileri veya diger ligiincii kigilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla milcadele
kurallarinin, vluslararas: yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin $nlenmesi
dahil her tiirlti kanun ve y&énetmeliklerin ihlali, Bitlesim Enerji Grubu’nun 8nemli para
cezalarna carptirlmasina neden olabilir, Birlesim Enerji Grubu’nun belirli projelere
katilmasini engelleyebilir veya mevcut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Birlesim Enerji Grubw’'nun ¢ahsanlarinin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinm,
temsilcilerinin veya iiglincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklarmdan siiphe edilmesi durumunda Birlesim Enerji Grubu, bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Calisanlarin, tedarikgilerin, temsiiciletin
veya Uglincll kigilerin bu tiir ihlalleri, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.6. Birlesim Enerji Grubunun sahip oldugu elektrik iiretim santrallerinde yaganabilecek
kazalar; faaliyetierin, personelin ve/veya iiciincii kisilerin maddi/manevi zarara ugramasina
sebep olabilir. Ayrica Birlesim Enerji Grubu’nun elektrik iiretim faaliyetleri sirasmda
yiirditiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, Birlesim Enerji Grubu’nun
Jaaliyetierl bakinundan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir
ve elektrik liretiminin duraksamasina yol acabiliy.

Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu yenilenebilir elekirik iiretim santralleri 26.12.2012
tarihli ve 28509 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan I Saghg ve Giivenligine iliskin Isyeri
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Tehlike Simflari Tebligi Ek-1 Listesi uyarmeca “yiiksek tehlike” sinifinda yer almakta olup bu
kapsamda faaliyetler sirasinda yasanabilecek kazalar veya aksamalar sonucunda tehlikeli
durumlar meydana gelebilir. Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler,
bilyiik ekipmanlarm isletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak
tizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Birlegim Enerji Grubu’nun
yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, begeri hatalar veya dig etkiler
sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Birlesim Enerji Grubunun faaliyetlerinin do&ast
geredi asafida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler meveuttur:
. Elektrik ¢arpmasi sonucu yaganacak ig kazalari,
. Ingaat, altyapi hizmetleri ve sebeke kazalarini da icine alacak sekilde iictincii kigilerin
neden olacag zararlar ve bunlara bagh olarak elektrik {iretiminde meydana gelecek

kesintiler,

. Elektrik hatlarinda meydana gelecek anzalar nedeniyle yaganilacak elektrik iiretim
kesintisi,

. Kazalar, yanginlar ve patlamalar,

e Terdr saldirlan, savaglar,

. Sebeke kaynakli zararlar,

U Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler.

Sayillan bu riskler, ¢alisanlarin ve {iglincii kisilerin yaralanmasina veya &liimiine sebep
olabilecegi gibi Birlesim Enerji Grubu’nun malvarliginda zarar ve tahribat dogurabilir,
santrallerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir,

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmasi Bitlegim
Enerji Grubu’nda gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli
veya idari takiplere yol acarak Birlesim Enerji Grubu’nun sorumlugunun dofmasina ve
Birlegim Enerji Grubu’nun itibarmin zedelenmesine neden olabilir, Yukarida agtklanan
sorunlardan herhangi biri, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetierini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarimi dnemli dl¢lide olumsuz etkileyebilir. Buna ek olarak, Birlesim Enerji
Grubu’nun sigorta yaptirmasina kargihik; ilgili sigortalardan elde edilen teminatlar, Birlesim
Enerji Grubu'nun maruz kaldig1 gelir kaybim, zararlari, tazminat &demelerini ve finansman
maliyetlerindeki artis1 kargilamak igin yeterli olmayabilir. Birlegim Enerji Grubu, zaman zaman
yeterli sigorta teminatima sahip olamayabilecegi Snemli sorumluluklara maruz kalabilir.
Sigortanin kargilamadify tlim kayip ve zararlar, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetierini,
finansa! durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Birlesim Enerji Grubu, iirettigi elektrii satmak amactyla elektrik iiretim
tesislerini elektrik sebekesine baglamakta olup séz konusu gebeke ve trafolarda dogal afetler
dahil herhangi bir sebeple yangin, kopma gibi zararlar meydana gelebilir. Sebeke ve trafolarda
meydana gelebilecek bu zararlar sebebiyle iiretilen elektrik satifamayabilir. Dolayisivla bu
durum Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz ¢tkileyebilir.
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Ek olarak, siddetli meteorolojik durumlar ve hava sartlart nedeniyle (firtina, sel, hortum vb.}
santrallerin tamarm ve/veya bir kismu zarar gorebilir ve/veya santralin tamami enetji
tiretilemeyecek bir hale gelebilir. Birlesim Enerji Grubu’nun santrallerinde meydana gelecek
bu aksakliklar ve maruz kalinan zarar, Birlegim Enerji Grubu’nun gelirlerinde Snemli derecede
azalma yagsanmasina sebep olabilecegi gibi mevcut sigorta policeleri ile kargilanabilecek diizeyi
asan bir onanm veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina da neden olabilecektir. Birlegsim
Enerji Grubu her ne kadar bu zararlanm tazmin edebilse de TEIAS iletim sebekesi siddetli
meteorolojik kogullardan dolay1 zarar g&rebilit ve TEIAS anizalanan bu ekipman ve bilesenleri
onaramayabilir. Bu durumda da elektrik satisinda kesinti meydana gelebilir. Dolayisiyla, beseri
ve dogal afetler, olaganiistii haller veya giddetli meteorolojik kosullar Birlesim Enerji
Grubu’nun finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.1.7. Birlesim Enerji Grubu’nun yaptrnus oldugu mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zararlari karstlama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veypa hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptirilmasy miimkiin degildir,

Birlesim Enerji Grubu, tiim sebepler ve faktdrlerin etkisi ile maruz kalabilecedi risklerin
tamamu igin sigorta yaptirmamus olabilir veya sigorta glivencesi saglamadifi hususlarda zararlar
ger¢eklesebilir. Ayrica, her ne kadar gergeklesen riziko, sigorta ettirilmis ve séz konusu
teminat, zararin kargilanmast igin yeterli olsa dahi, sigorta sirketinin finansal durumu ve fiili
Sdeme kabiliyetinin azalmig olmasi gerekgesiyle sigorta ddemesinin gergeklesmesi gecikebilir
va da gergeklesememesi sdz konusu olabilir.

Yukaridaki agiklanan risk faktdrlerinin yasanmamasi adina Birlegim Enetji Grubu, all-risk
sigortas1, mekanik ariza, depremler, is kesintisi, gelir ve dolayisiyla kér kaybi gibi unsurlardan
kaynaklanan zararlan kapsayan kapsamli makine ve ara¢ sigortasi, iiglincii sahis mesuliyet
sigortasi, igveren sorumluluk sigorfasi ve terdr sigortalarimi yaptirmakta olup sigorta
poligelerinde muafiyet uygulanacak hususlar, oranlari ve riziko tiirleri ayrica belirtilmistir.

Bununla birlikte, Birlesim Enerji Grubu’nun yaptirdigi sigortalar i¢in 6denecek primlerin
ilerleyen siirecte artmasi halinde Birlesim Enerji Grubu, mevcut sigorta kapsamin muhafaza
etmeme yoluna gidebilir veya bu durumu korumak igin yiiksek maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir. Bu ve benzeri durumlar, rizikolarin hem gergeklesmesi hem de gergekiesmemesi
hallerinde Birlegim Enerji Grubu’nun gelir kayb1 yagamasi ve potansiyel finansal zararlara
maruz kalinmasi ihtimalini dogurup Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglar1 ve gelecekteki biiylime beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Birlesim Enerji Grubu’nun dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle
taraf oldugu anlagmalar feshetmesi gerektigi takdirde, Birlesim Enerji Grubu’nun sz konusu
feshedilen anlagmalarin kargi taraflarina kargi sorumlulugu dogabilecektir. Sigortalanmars
veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi, Birlesim Enerji
Grubw’nun itibarma zarar verebilir ve tretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu gibi
durumlar, Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumu ve faaliyet sonuglar fizerinde olumsuz

etkiye yol agabilir.
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3.1.8. Birlesim Enerji Grubu’nun faalivetleri, elektrik firetimi yapiimas: icin gerekii olan
lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapian zorunlu anlagmalarin
gecerliligini korumasina baghdir.

Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarm varligma ve gegerliligine tabiidir,

Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik iiretim santrailerinde gerceklestirilen elektrik
tretimi ve Uretilen elektrifin satigma iliskin faaliyetler, 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan EPKn’ye ve ilgili diger elektrik piyasast mevzuatina tabidir.
Santrallerin faaliyetleri i¢in ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinin temin edilmesi
gerekmekiedir. Elektrik iiretim lisanslan, azami olarak 49 yil icin gegerlidir. Ilgili firetim
lisansiin siiresi sona ermeden dnce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden
sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlani EPDK tarafindan
verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki yil iginde soz konusu aykiliklart tekrar etmesi
halinde ise EPDK tarafindan dtizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde,
elektrik iiretim lisans1 {iizerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibariyla tesisin
tamamlanmamas: halinde veya anilan siirede tesisin tamamlanamayacagimin anlastlmast
halinde de EPDK tarafindan tiretim lisansinin iptal edilmesi s6z konusu olabilmektedir. EPDK,
tiiketicilerin korunmasi ve piyasa faaliyetlerinin aksamamasi igin lisanslarin sona erdirilmesi
veya iptali durumlarinda uygun gordilgli gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Birlesim Enerji Grubu biinyesinde bulunan santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve
denetim yetkisi EPDK ’ya aittir. Bu nedenle Birlesim Enetji Grubu, EPDK 'min kurul kararlar:
ve yinetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacag: tiim degigikliklere uymakla yiikiimliidiir.
Elektrik piyasasina iligkin mevzuatta olugabilecek degisiklikler Birlesim Enerji Grubu’na ilave
yikiimltliikler olugturabilir. Buniara ek olarak, Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu lisans
ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmast veya idari
makamlarin Birlesim Enerji Grubu’nun lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarin
uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Birlegim Enerji Grubu’nun idari para
cezas1 ve/veya yaptiimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir.

Sirket’in bagh ortakhklarindan Edikli, Uluder, Giilbahar ve Menekse (Soz konusu yatirim
tamamlanmis olup RES’in 2024 wih somuna kadar elektrik  satisina  baglamas:
hedeflenmekiedir.) lisansli elektrik iiretim faaliyeti gerg¢eklestirmekte olup bu kapsamda
faaliyetlerini ger¢eklestirebilmesi ilgili lisanslarina baglidir. Bununla birlikte Sirket’in elektrik
iretim faaliyeti ile istigal eden tiim baglt ortakliklanmin elektrik dretim faaliyetlerini
gerceklestirebilmesi igin ilgili kamu kurum ve kuruluglar veya kamu sirketleri ile zorunlu
olarak akdettifi sozlesmeler bulunmaktacir, Bu sbzlesmelerin iiretim faaliyetlerinin
gergeklestirilebilmesi igin gegerliliklerini korumalar: gerekmektedir. Herhangi bir sebeple bu
szlesmelerin sona ermesi veya gecersiz saytlmasi halinde, Birlesim Enerji Grubu, elektrik
piyasasinda gerceklestirmekte oldugu faaliyetleri gergeklestiremeyecektir. Bu durum Birlesim
Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.
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Birlesim Enerji Grubu, faaliyetlerinin meveut durumu itibaniyla CED mevzuati kapsaminda
sahip olmasi gereken tiim izin ve goriiglere sahiptir. Ancak ilerleyen zamanda mevzuat
kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde sahip olunan santrallere iligkin verilmis
“CED Olumlv” (ya da ilgili olmas: halinde, “QED Gerekli Degildir”) kararlarmin kogullar: ve
kapsami degisebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak temin edilmis olan CED’e iligkin
kararlanin iptaline iliskin davalar agilabilir. B&yle bir durumda Birlesim Enerji Grubu’nun
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve bu durum Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini Snemli §lgiide olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Bitlesim Enerji Grubu, TEIAS’la yaptigi (veya #lgili dagiim girketlerivle ileride
yapabilecegi) baglanti anlagmalarinin gartlarina’ ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri
tarafindan yayimlanabilecek genelge, ySnerge ve goriiglere uymamasi ya da sistem kullanim
bedellerini* Sdememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden olabilir. S5z konusu ihlallerin
tekrarfanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti noktasindaki baglantimin
kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantmin kesilmesi durumunda, ilgili
santrallerin elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak,
sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh arti
gosterebilir.

Birlegim Enerji Grubu, kapasite artislar veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin
gerekli onay, izin, rubsat ve lisanslanm alirken, imar izninin alinmasi, insaat ve isletme
onaylarinin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun
saglanmas gibi stireglerde giigliik ¢ekebilir, Birlegim Enerji Grubu’nun bu lisanslar zamaninda
yenilemek igin gereken iglemleri veya faaliyetlerini ylriitmek igin gereken lisans, izin ve
ruhsatlart almamas: veya bunlann gegerlitigini korumamasi durumunda; Birlesim Enerji
Grubu’na, idari para cezasi verilmesi ve/veya Birlegim Enerji Grubu’na verilmig izin, ruhsat
veya lisanslarin iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu
durum, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglarii $nemli
dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Birlesim Enetji Grubu, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, EPDK’nin yan: sira,
¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir,

SPK da halka arzi miiteakip, Birlesim Enerji Grubu iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gegerli mevzuat gergevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur.
Birlesim Enerji Grubu, yiiriirlitkteki mevzuata uymadig1 veya ilgili aykinliklar1 gidermedigi
takdirde SPK, Birlesim Enetji Grubu’na karsi sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai
yaptirimlar uygulayabilir. Bununla bitlikte Birlesim Enerji Grubu, vergi denetimlerine tabi olup
bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz kalabilir. Vergi

* Bu anlagmalar EPDX tarafindan onaylanan standart metinlerdir ve girket bazli olarak degismemekte, miizakere
edilememektedir. Bu anlagmalarin imzalanmas) Elektrik Piyasas: Baglanti ve Sistem Kullamm Y®8netmeligi
uyartnca zorunludur,

? Elektrik iletim ve dafitim sisteminin Birlesim Enerji Grubu tarafindan kullanilmas: kargilifinda kWh basina
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korumlan tarafindan ilave vergi yikiimliilikleri ve uyum giderleri konusunda yapilacak
denetimler, Birlesim Enerji Grubu'nun ig siireclerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilecek durumlar yagatabilir.

Yukandaki durumlarin herhangi biri Birlesim Enerji Grubu'nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Birlesim Enerji Grubu’nun karhlig,
beklentileri ve finansal durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.9. Uretimin yapidigi ve yapracag yenilenebilir enerji kaynaklarimn siirekli ve kontrol
altinda enerji kaynaklari olmamast sebebiyle yapilacak liretim ve saty miktarlarinda
dngdritlebilirlik, yenilenebilir olmayan kaynaklardan elektrik tiretimine giore daha diisitktiir.
Sirket’in bagli ortakliklarindan Edikli, Uluder, Giilbahar ve Zen Enerji aracithgiyla giines
enerjisinden elektrik iiretimi gergeklestirmekte iken Menekse'nin biinyesinde yatirimi
tamamlanan ve 2024 yili sonuna kadar elektrik {iretimine baglamas: hedeflenen rilzgar enerjisi
santrali ile de elektrik satigt gergeklestirecektir. Glines ve riizgér enerjisi ile elektrik iretimi,
stireklilik gOsteren ve kontrol altinda tutulabilen enerji kaynaklar1 olmamalan sebebiyle
Ongdriilebilir nitelik tagimamaktadir, Zira kaynak olarak kullanilacak olan giines ve riizgann,
enerjiye doniistliriilebilir miktar: giinliik olarak degigsmekte ve ¢evresel faktirlerden
etkilenebilmektedir. Bu miktarlara iligkin dl¢iimlere dayanarak tahminler yiiriitiiimesi miimkiin
olmakla birlikte, kesin bir Slgiim yapilmasi ve Ongorillebilir bir ilretim faaliyetinin
gergeklestirilmesi miimkiin degildir. Birlesim Enerji Grubu, sahip oldugu santrallerde {iretim
kapasitesini lisansta belirtilen baz seviyesinin iizerinde kurgulamaktadir. Boylelikle, her ne
kadar kapasitenin tizerinde yapilan iiretim gsebekeye iletilerek satilamasa da liretimin lisansa esit
kapasiteye gore daha yiiksek seviyede yapilmasina imkan vermektedir. Ayrica, lisans
seviyesinin lizerinde yapilan iretimin depolanmas: miimkiin olup Sirket ileri dénemde
depolama faaliyetlerine de baglamayi hedeflemektedir. Aynica, Birlesim Enerji Grubu, enerji
iiretim siireglerinde kullanmig oldugu yazihmlar/programlar sayesinde iretilen enerjinin
depolanamamasindan kaynakli olarak ortaya c¢ikabilecek zararlan en aza indirgemekte ve
ileride kullanilabilecek elektrik miktarint tahmin edebilmektedir. Ancak 1s1ma miktarinin ya da
riizgér siddetinin cografik sebeplerle diigiik olmas1 durumunda santralin iirettigi elektrik enerjisi
miktarinda da diisiis gergeklesebilecektir.

Tiim bu sebeplerle Birlesim Enerji Grubu tarafindan iiretilecek enerji miktari, tahminleri ve
bunun tizerinden yapacag finansal ve stratejik hamleleri her zaman bir yanilma payi ve ikincil
Onlemler icermek zorunda olacagindan, bu &nlemlerin yetersiz kalmas1 ya da tahminlerin
altinda iiretim gergeklestirilmesi durumunda Birlesim Enerji Grubu, finansal agidan zarar
gérebilecektir.




5.1.10. Birlesim Enerji Grubw’nun sahip oldugu tiim GESler YEKDEM den yararlanmakin
olup her bir santralin YEKDEM siiresinin bitmesinden itibaren yapacag satiglarin EPIAS
fizerinden veya oOzel sozlegsmeler vasitasiyla yapilacak olmasi sebebiyle elektrik satig
Sivatlarindaki  dalgalanmalar sonucu satiglar  ve elde edilecek gelir olumsuz
etkilenebilecektir.

Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu lisansh ve lisanssiz giines enerjisi santrallerinde
dretilen elektrik enerjisinin  YEK Kanunu ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iligkin Yénetmelik hitkiimleri uyarnca 10 yil siire ile
alig ve fiyat garantisi bulunmaktadir. Ek olarak garanti edilen bu fiyat Dolar cinsinden
belirlenmigtir. 10 y1l tamamlandiktan sonra iiretilecek olan elektrik enerjisi satisi elektrik
enetjisi piyasasmin kosullarina, EPEAS’in o giin igin gegerli olan fiyatina ve kurulacak $zel
stzlesmelere bagh olacaktir. Bu sebeple stz konusu 10 yildan sonra santrallerde tiretilen
elektrik enerjisinin satiginda piyasamn o zamanki durumu, rekabet kosullari, fiyatlarda
yasanabilecek dalgalanmalar, alict bulamama vb. kogullar Sirket’in elde edecegi gelirlerin
diismesi yéniinde etkilenmesine sebebiyet verebilir ve dolayisiyla Sirket’in finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Diger bir ifadeyle santrallerin YEKDEM siirelerinin sona ermesinin ardindan, santrallerde
iiretilen elektrik spot elektrik piyasasmda spot elektrik satis fiyatindan satilacaktir. Ancak spot
elektrik fiyat YEKDEM mevzuatinin saglarmg oldugn sabit fiyatlandirmadan farkl olarak,
elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik gosterebilecektir. Omegin, fosil
yakitlar veya niikleer enerji gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina alternatif elektrik iiretim
kaynaklarindan elekirik Gretimi igin gerekli maliyetlerde bir azalma meydana gelmesi, iiretilen
elektrik enerjisinin toptan satis fiyatinda diisiis yasanmasim sebep olabilecektir. Bu ve benzeri
durumlarim, mevzuat uyarinca belirlenmis olan bir sabit fivat olmasi durumuna kiyasla,
Sirket’in gelirleri ve karhihgna iligkin beklentilerini etkileyebilecedi gibi, finansal durumu
tizerinde olumsuz etkiler yaratma ihtimali s6z konusudur.

5.1.11. Birlesim Enerji Grubu’nun yapacagt yatirimiar ve sattn almalar icin fon temin etme
riskleri 56z konusu olabilir ve yapacagt yatirimlarin hedeflenen verimle yapilamamast ve
istenilen vadeler icinde getiri saglayamamast halinde Birlesim Enerji Grubu, finansal
sorunlar yasayabilecektir.

Birlesim Enerji Grubu’nun yatinmlari, satin almalan ve nakit ihtivaclar: igin gerekli finansmam
bulmasi; makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktdre baghdir.
Buna ek olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler ile para politikast dogrultusunda, Birlesim Enerji Grubu’nun gelecekteki
yatirimlar ve satin almalart igin kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri
olumsuz etkilenebilecektir. Bu durum Bitlesim Enerji Grubu’nun finansal durumunu ve yeni
yatinmlar ile satin almalardan olan beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakhifi Menekse, 04.05.2023 tarihinde riizgar enerjisi ile elektrik iiretim
lisansint almigtir. Isbu Izahname itibariyla, 20 MWe lisans giicline sahip RES yatimmi
tamamlanmis (Elektrik satisina 2024 yilt sonuna kadar baslanmast hedeflenmektedir.) olup bu
Bmttr n yakl'ﬁlk maliyeti 25.000.000 ABD Dolan tutarindadir. Buna ek olarak halihazirda
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faaliyette olan GES’ler igin de orta ve uzun vadede teknolojik gelismeler ve yeni
teknolojilerden yararlanabilmek ve kapasite artirmak adina yatinmiar yaptimas: muhtemeldir.

Yeni yapilacak yatinmlar igin finansman saglanabilmesi ve borglanma yoluyla saglanabilecek
olan finansmanin (kredi vb.} geri &demesi hususunda riskler mevcuttur. Finansman
saglanamamasi halinde Birlesim Enerji Grubu, daha aZir taabhiitler igeren finansman yollarin
tercih etmek durumunda kalabilecektir.

Finansmam saglanan yeni yapilacak yatirmmlardan Birlesim Enerji Grubu’ndan kaynaklanan
veya kaynaklanmayan sebeplerie planlanan stireler i¢inde beklenen kazanglan saglanamamasi
durumunda, proje finansmanmm geri denmesi hususunda Birlesim Enerji Grubu, finansal
problemler yasayabilecektir.

Sirket, ana faaliyet konusunda da belirtildigi iizere, bagh ortakhklari aracilifiyla yenilenebilir
enerji yatirimi yapmay1 hedeflediginden, yenilenebilir enerjt kaynaklarindan biri olan riizgér
enerjisine dayah elektrik enerjisi tiretimine de yogunlasmug olup bu kapsamda, Menekse’yi
biinyesine katarak, enerji verimliligini artirmak ve siirdiiritlebilir enerji yatinmlarim artirmay:
amaglamaktadir, Menekse riizgir enerji santralinin bulundugu bélge 7,4 metre/saniye ortalama
rlizgér hizina sahiptir. Buna ek olarak, riizgér kapasite faktorii %45,5 olarak hesaplanmig olup
amian bélge, riizgir enerjisinin {retimi agismdan “verimli” bir bolge olarak
degerlendirilmektedir,

5.1.12, Birlesim Enerji Grubu sirketlerinin taraf oldugu genel kredi ve finansman
sozlesmelerinden kaynaklanan riskler Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumunu ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir,

Birlesim Enerji Grubu girketlerinin akdetmis oldugu genel kredi sdzlesmeleri, bankalar
tarafindan kullanilan standart ¢ergevede diizenlenen sdzlesmelerdendir. Bu kapsamda genel
kredi ve finansman sézlesmeleri tahtinda kredi verenlerden temin edilen kredilerin geri
Odenmesinde yasanabilecek sorunlar bu stzlegsmelerde diizenlenen temerritt hilkiimlerini
devreye sokabilecektir. Bu durumda soézlesmelerde diizenlenen kosullarin gergeklesmesi
sartiyla geri Sdemede ek faiz uygulanmasi veya vadesi gelmemis taksitlerin muaccel olmasi vb.
sonuglar ortaya ¢tkabilecektir.

Bununla birlikte geri ddemelerde yasanabilecek aksakliklar Grup sirketlerinin kredi notunun
diismesine ve buna bagli olarak avantajli finansman olanaklarina ve gelecek yatinmlarin
finansmaninin saglanmasi noktasinda finansman kaynaklarina erigiminin azalmasina sebep
olabilecektir,

Ayrica amlan sbzlesmelerin ¢ogunda Birlesim Enerji’nin pay sahiplerinin bagka taraflarla
birlikte miiteselsil kefil veya garantér sifatiyla yerine getirmesi gereken yiikiimliiltiklere iligkin
dlizenlemelere yer verilmigtir. Bu yiikiimliiliiklere aykirt hareket edilmesi halinde Birlegim
Enerji Grubu’nun finansal durumunu etkileyebilecek sonuglar ortaya gikabilecektir.
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Ayrica Birlesim Enerji Grubu'nun isbu Izahname tarihi itibariyla en biiyiik yatinnu olan
Menekse RES projesinin fonlanmasinda da finansal kiralama ve kredi sozlesmeleri ile elde
edilen finansman dnemli bir yer tutmaktadir. Bu kapsamda santralin kurulmas: i¢in alinacak
rilzgdr tiirbinlerinin alimi finansal kiralama sziesmesi marifetiyle, difer harcamalarin bir kismi
da banka kredisi ile gergeklestirilmigtir. Finansal kiralama ve banka kredi sSzlesmeleri
gergevesinde Birlesim Enerji Grubu'nun yiikiimlii oldugu geri 6demelerde aksaklik yagsanmasi
halinde, her ne kadar 2024 yili sonuna kadar elektrik satisina baglanmasi hedeflense de Menekse
RES’in elektrik iretimine baglamas: gecikebilecek olup isbu gecikmeler sonucu Birlesim Enerji
Grubu’nun ek yilkiimliiliikleri ifa etmek zorunda kalmasi, finansal durumu ve faaliyetlerinin
olumsuz y&nde etkilenmesine sebep olabilecektir.

3.1.13. Birlesim Enerji Grubuw’nun imza edilmis olan sézlesmelerden dogan borglarmm
ddemekte temerriide diismesi halinde Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumu ve
faalivetleri olumsuz etkilenebilecektir.

Birlesim Enerji Grubu faaliyetlerin devami ve yatirumlarin gergeklestirilebilmesi igin pek ¢ok
tiglincll kigi ile cesitli stzlesmeler akdetmis ve ayrica kredi kuruluslar: ile finansman
sozlesmeleri imzalarmstir. Isbu s6zlesmeler, sézlesmeye taraf Birlesim Enerji Grubu sirketieri
lizerinde belirli borglar dogurmakla birlikte, bu borglarin Snemli kismim nakdi ddeme borglar
olusturmaktadir,

Birlesim Enerji Grubu finansal yapisi belirli bir borgluluk seviyesini igermektedir. Bu borgluluk
seviyesi Bitlesim Enerji Grubu’nun kisa vadeli yiikiimliliklerini ifa etme kabiliyeti
kisitlanabilir. Birlesim Enerji Grubu girketlerinin borglarimin ifasi igin yeterli nakit akigmin
saglanamamasi durumunda likidite sikintis1 yaganabilecektir. Bu likidite sikintisi dolayh olarak
Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini de olumsuz etkileyebilecektir.

Birlesim Enerji Grubu sirketlerinin borgluluk durumunun artmasi halinde, igbu sirketlerin kredi
notu olumsuz etkilenebilecektir. Bu gekilde diigen kredi notlari, Grup sirketlerinin gelecekteki
borglanma maliyetlerini arttirabilecektir. Bu durum girketlerin finansman kaynaklarina
erisimini kisitlayabilecek ve gelecek yatirimlarinda aksamalara veya yatinmlarin karhliginda
azalmalara sebep olabilecektir.

Ayrica Birlesim Enerjit Grubu girketlerinin borgluluk durumunun yiiksek seviyelere ¢ikmasi
halinde bu durum Grup sirketlerinin yatirim yapma kabiliyeti ve stratejik esnekliZini
simirlayabilecektir, Sirketlerin gerekli sermaye yatinmlanm ger¢eklestirememesi halinde,
rekabet giicit ve potansiyelinde azalma olabilecegi gibi, piyasa firsatlarini kagirmasi da séz
konusu olabilecektir.

Aciklanan bu riskler Birlesim Enetji Grubu’nun mali durumunu, operasyonel performansint ve
genel olarak finansal sagligin: olumsuz yinde etkileyebilecektir.




5.1.14. Dava ve diger uyusmazliklara iliskin riskler séz konusu olabilir. Olagan faaliyetleri
kapsamunda Birlesim Enerji Grubu’na karst dava, tahkim veya icra takibi siirecleri
baglatilabilir, ayrica Birlesim Enerji Grubu, idari islemlere konu olabilir. S67 konusu dava
ve/veya icra takiplerinin Birlegim Enerji Grubu aleyhine sonuclanmasi neticesinde, Birlesim
Enerji Grubu ve yéneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar: dogabilir, para cezast veya
tazminat ddemek durumunda kalabilir.

Birlesim Enerji Grubu’nun olagan faaliyetleri kapsaminda Birlesim Enerji Grubu’na kars1 yasal
iglemler baglatilarak dava veya icra takipleri agilabilir, ayrnica Birlesim Enerji Grubu, idari
iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Bu gibi uyusmazliklarin talep konular: isci
uyusmazliklari, ticart uyusmazliklar, yasal veya idari iglemler gibi konular olabilecekken,
migterileri, tedarikgileri, c¢aliganlan ve/veya igilncil kisiler tarafindan baglatilabilecek
prosediirlere taraf olabilir. Kendi istegi ile isten aynilan veya Birlesim Enerji Grubu tarafindan
is akdi sona erdirilen ¢aliganlar tarafindan agilabilecek fazla ¢alisma/ kidem tazminati alacag
taleplerini iceren ve bunun gibi Birlesim Enerji Grubu aleyhine agilabilecek cegitli davalar
ve/veya faaliyetlerle ilgili farkl: davalar ile karsi karsiya kalmabilir. 86z konusu yargi
prosediitlerinin veya idari siireclerin Birlesim Enerji Grubu aleyhine sonuglanmasi neticesinde,
Birlesim Enerji Grubu ve Birlesim Enerji Grubu yéneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklari
dogabilir, Birlegim Enerji Grubu, para cezasi alabilir, tazminat $demek durumunda kalabilir ve
herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yénde sonuglanmasi neticesinde Birlesim Enetji
Grubu’nun igleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve itibar1 olumsuz yénde etkilenebilir.
Bunlara ilaveten s3z konusu yasal iglemler ile tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Birlesim Enerji Grubu’nun itibarini, faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz y8nde etkileyebilir,

EPDK tarafindan alnabilecek kararlar da Birlesim Enerji Grubu’nu ve faaliyetlerini
etkileyebileceginden, Birlesim Enerji Grubu, EPDK ve TEIAS gibi diizenleyici kurumlarin
aldig1 kararlara kargi idari veya adli davalar agmak durumunda kalabilir, bu davalar Birlesim
Enerji Grubu lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yande etkileyebilir.

3.1.15. Birlesim Enerji Grubu, iligkili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam edecektir
ve Birlesim Enerji’nin ana pay sahipleri Mesut ALTAN ve Idris CAKIRtn menfaatleri,
Sirket menfaatieri ile bagdagmayabilir.

Birlesim Enerji Grubu, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflartyla islemler yapmigtir ve
yapmaya devam etme niyetindedir. Ornegin; Sirket’in bagli ortakhii Birlesim Akaryakat,
iligkili taraf sirketlerine, sirket araglan igin akaryakit satig1 gergeklestirmekte olup iliskili taraf
sitketlerinden Birlesim Miihendislik ise Sirket’e Dudullu’da bulunan merkez ofisteki kullanim
alanma iligkin kira bedeli ve bina genel gider hizmetlerini fatura etmektedir. Birlesim Enerji
Grubu’nun iligkili taraflardan olan ve hasilat igerisinde siniflandirilan gelirlerinin Birlesim
Enerji Grubu'nun hasilati igindeki payr 2021, 2022, 2023 yihi ve 01.01.2023-30.09.2023 ile
01.01.2024-30.09.2024 ara donemleri itibariyla sirasiyla %0,2, %1,1, %10,1, %1,3 ve %2,2dir.
Halka arz éncesinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR, Sirket'in sermayesinin ve oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olup halka arz sonrasinda da Mesut ALTAN ve Idris CAKIR, Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunun sahibi olmaya devam edecektir. $irket’in y6netim kurulunun bazi
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iiyeleri, Birlesim Enerji Grubu sirketleri nezdinde iist dilzey ydnetici ve/veya yonetim kurulu
ityesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir. Gelecekte Mesut ALTAN ve Idris CAKIR
ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir. Aynca, gelecekte Mesut
ALTAN ve Idris CAKIR’in yasal mirasgilar1 arasinda yaganabilecek fikir aynliklari veya
uyusmazliklar dolayisiyla, Sirket yonetiminde kilitlenme gibi durumlar séz konusu
olabilecektir. Bdyle bir uyugsmazhk veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde hizli ve
etkili karar alma slireclerine olumsuz yansiyabilecektir.

Buna ilaveten, Mesut ALTAN ve Idris CAKIR, Sitket’in gogunluk hissedar: olmaya devam
ettigi siirece bu durum, Sirket’in 8nemli politikalarim, Halka Arz Edilen Paylar satin alanlarin
menfaatleri ile gatigacak sekilde etkileyebilir.

SPK ve vergi daireleri, Birlesim Enerji Grubu’nun iligkili taraf iglemleri fizerinde denetimler
yapabilecek olup ilgili kurumlarin Birlesim Enerji Grubu’nun iligkili taraf iglemlerinin
emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Birlesim
Enerji Grubu'nun tek tek veya toplu olarak iligkili taraf islemleri, Birlesim Enerji Grubs’nun
faaliyetlerini, finansal duramunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.16. Finansman: saglanan yeni yaptlan ve/veya yapilacak yatirimiardan Birlesim Enerji
Grubuw’ndan kaynaklanan vefveya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan sireler icinde
beklenen kazanclarin saglanamamas: durumunda, proje finansmanminin geri ddenmesi
hususunda finansal problemler yasanabilecektir.

Birlegim Enerji Grubu’nun finansman amagch akdetmis oldugu sézlesmelerin hitkiimlerine gore
Gdemesi gereken anapara, faiz, komisyon, masraf vb. mali yitkiimliiliikler ile diger demelerin
sliresinde yapilamamasi veya istlenilen yilkiimlilitklerin yerine getirilememesi durumunda,
Birlesim Enerji Grubu’nun vadesi gelmemis borglan muaccel hale gelebilecektir. Bu durumda
Birlesim Enerji Grubu’'nun katlanmas: gereken akdi faiz, gecikme tazminati vb. ddeme
kalemlerinde artis olabilecegi gibi, sdzlesmeler kapsaminda Birlesim Enerji Grubu tarafindan
gosterilmis olan teminatlarin nakde gevrilmesi veya Birlesim Enetji Grubu’'nun alacaklar
iizerinde mahsup islemleri yapilmasi miimkiin olabilecektir. Tiim bu durumlar, gergeklesmesi
halinde Birlegim Enerji Grubu’nun finansal durumunu negatif etkileyebilecek ve yatirimlarinin
aksamasina sebep olabilecektir.

5.1.17. Dogal c¢evreve verilen herhangi bir zararin Birlesim Enerji Grubu’nun
Jaaliyetlerinden kaynaklandifimn ileri siirviilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk caligmalar: ve/veya faalivetlerin durduruimas:, malipetlerin artmasina yol
acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Birlesim Enerji Grubu, sahip oldugu elektrik tretim santralleri ile
ilgili olarak ¢esitli sebeplerle cevre, saglik, gilvenlik, arazi kullanimi sorunlari ile kars: karsiya
kalabilecektir, Bu tiir sorunlar kapsaminda Birlesim Enetji Grubu, ¢ok cesitli yasal islem ve
takibata maruz kalabilecektir. Bunlar, Gigiinch kigilerce ileri siirtilebilecek sikiyetler veya
talepler geklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Birlesim Enetji Grubu, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecedi veya dogal ¢evre ya da insanlar fizerindeki

_ (insan saghf dahil) etkileriyle baglantili olarak Birlegsim Enerji Grubu’na kargt tazminat
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taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve rahatsizliklar,
basvuru siireci sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialan, yerel niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya cikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durduruimasi, Birlesim Enerji Grubu’nun masraflarinda artisa yol acabilir ve bu
durum Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumunu ve operasyonel sonuglartni
olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thrager’min icinde bulundugu sektire iligkin riskler:

5.2.1. Elektrik piyasast devlet tarafindan diizenlepici kurumlar vasstasiyla regiile
edilmektedir. Sektior mevzuatinda ve ézellikle elektrik sats tarifelerine iliskin diizenlemelerde
meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumu
olumsuy etkilenebilir ve kiirliligim diisiirebilir.

Elektrik piyasasi devlet tarafindan diizenleyici kurumlar vasitasiyla regiile edilmektedir.
Birlegim Enerji Grubu’nun, séz konusu regiilasyonlar nedeniyle zaman zaman yatirim hedefleri
ve operasyonel siiregleri olumsuz etkilenebilir. Elektrik piyasas: nezdinde son yillarda iiretim
ve ticaret faaliyetlerinde Gzellegtirmenin &nii agilmig olmasma ragmen iletim ve dafitim
faaliyetleri diizenleyici kurumlar tarafindan makroekonomik sebeplere baghh olarak sik
diizenlemelere tabi tutulmaktadir. Bu kapsamda séz konusu diizenlemeler EPDK ve ilgili difer
kurumlar tarafindan kanun ile diizenlenmektedir. Elektrik piyasasi nezdinde devlet tarafindan
enerji politikalarinda gerceklesebilecek degigiklikler Birlesim Enerji Grubu’nun tabi oldugu
kurallarin degigmesine, bu durum Birlesim Enerji Grubunun operasyonel slireglerinin ve
dolayisiyla finansal yapisinin zarar gérmesine sebebiyet verebilir.

Enerji piyasasi ve enerji Uretim faaliyetleri diger pek ¢ok faaliyet alanina kiyasla son derece
siki ditzenlemelere, kapsamli kanun ve ydnetmeliklere tabidir. Bu sebeple isbu diizenleme,
kanun ve yonetmeliklerde meydana gelen degisiklikler Birlesim Enerji Grubw’nun
faalivetlerini, organizasyonlarim ya da stratejik hedeflerini kisitlayabilecegi gibi, finansal
durumuny da olumsuz y6nde etkileyebilir. Ozellikle, Birlegim Enerji Grubu’nun tabi oldugu
tarifelerde yapilabilecek degisiklikler Birlesim Enerji Grubu’'nun gelirlerini ve kéarhhgim
dogrudan etkileyebilecegi gibi gelecege iligkin yatinm planlarimi da etkileyebilecektir.

Birlesim Enerji Grubu’nun yatirun planlarmna iligkin ilave teknik yiikiimliilikler ve sigorta
zorunluluklan gibi yiikiimliilitkler getirilmesi, nihai elektrik fiyatinda artiga neden olacak yeni
vergilerin getirilmesi veya halihazirda uygulanan vergi oranlarimn artirilmasi; mevzuatta
mevdana gelebilecek degisikliklerin Birlesim Enerji Grubu’na verebilecegi zararlara Smektir.
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Sonug olarak, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet gdstermekte oldugu sektdr tam serbest piyasa
ozelligi gdstermeyip kamu gilctintin aktif ve diizenleyici/kisitlayic: bir aktor olarak var oldugu
bir sektor olma dzelligi gdsterdiginden, bu sektére ve faalivetlere iliskin mevzuatta meydana
gelebilecek degisiklikler Birlesim Enexji Grubu’nun finansal durumunu ve faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir.

5.2.2. Sektorii diizenleyen yasal mevzuat cercevesinde yapilacak degisiklikler sektorde
Saaliyet gasteren ortakliklart olumsuz yonde etkileyebilir.

Birlesim Enerji Grubu’nun igletmekte oldugu santraller aracilifiyla lisansli ve lisanssiz elektrik
iiretimi gergeklestirilmekte olup Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet gdsterdigi enerji sektord,
kapsamli hukuki diizenlemelere tabidir.

Sektdrde faaliyet gbsteren sirketlerin lisansh elekirik iiretim hakkit EPKn’de en az 10 ve en fazla
49 yul siireyle smirlandimlmigtir. isbu Izahname tarihi itibariyla Birlesim Enerji Grubu’nda yer
alan;

Edikli 16.01.2020 tatihinden itibaren olmak tizere 48 yil 1 ay 12 giin siireyle,

Uluder 07.03.2019 tarihinden itibaren olmak lizere 49 yil siireyle,

Giilbahar 16.01.2020 tarihinden itibaren olmak iizere 49 yil stireyle,

Menekge ise 04.05.2023 tarihinden itibaren 49 yil siireyle

gegerli olacak sekilde elektrik {iretim faaliyeti lisansima sahiptir. Ancak ilerleyen zamanlarda
mevznatta yapilacak bir degisiklikle Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik iiretim
lisanslarmin kullanimina bir simirlama getirilebilir. Bu da Birlesim Enerji Grubu da dahil olmak
fizere sektdrde faaliyet g&steren girketlerin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bunun yaninda, Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda ise yenilenebilir enerji
kaynaklarindan {iretim yapanlarin kismen veya tamamen isletmeye girdigi tarihten itibaren 10
vil boyunca uygulama digina ¢ikamayacad: diizenlenmistir. S6z konusu diizenleme uyarmca,
10 yil sonundaki tretim piyasa kosullarina tabi olacagindan, elektrik fiyatlaninda meydana
gelecek olan azalmalar piyasa fiyatlarini da olumsuz y6nde etkileyebilecektir.

Bu dogrultuda, basta EPKn uyarinca lisanshi elektrik tiretim faaliyeti gergeklestiren sirketlerin
tabi oldufu mevzuatta ilerleyen zamanlarda yapilacak degigiklikler nedeniyle satn alim
garantisinin olmamasi, tarife degisiklikleri sebebiyle fiyatlarin olumsuz etkilenmesi, yeni yasal
diizenlemeler ile ongorillecek ilave yiikiimliiliikkler, sekttrde faaliyet gtsteren sirketleri mali
yonden zor durumda birakabilir veya enerji sektériiniin finansal durumunu olumsuz y&nde
etkileyebilir.

5.2.3. Birlesim Enerji Grubu, vergi meviuaninda yapilabilecek degisikliklerden, vergi
oranlarimen veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden, gerceklestirilebilecek vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilecehtir.

Birlesim Enerji Grubu’'nun fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yvorumlanmasindaki degisikliklerden veya Birlesim Enerji Grubu ySnetiminin ertelenmis vergi
varliklarimi kullanabilme kabiliyetindeki degigikliklerden etkilenebilmektedir. Birlesim Enerji
Grubu, aym1 zamanda uygulamaya konulan veni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
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artislara maruz kalabilmektedir. Kurumlar vergisi orani, 2024 ve devamindaki yillara iligkin
kurum kazanglar1 igin isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirliikte olan mevzuat gergevesinde
%25° olarak uygulanacaktir. Buna karsilik kurumlar vergisi oraminin sonradan artmayacagi
konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Birlesim Enerji Grubu’nun herhangi bir mali
yildaki fiili vergi oranim olugturan faktdrler, sonraki mali yu veya yillar igin gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Birlegim Enerji Grubu’nun fiili vergi oranindaki bir artig,
Birlesim Enerji Grubw’nun faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri {izerinde Snemli
derecede olumsuz etkiye yot acabilir,

Birlesim Enerji Grubu, aym zamanda kendisini ek vergi yikiimliiliklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi denetim kurulu
tarafindan yapilan denetimler sonucu karsi kargiya kalinabilecek olasi incelemeler, Birlegim
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu nemli 8lgiide olumsuz etkileyebilir.

5.2.4. Lisans, izin ve diizenlemelere bagh olarak kurulum ve bagvurular esnasinda siirece
tliskin prosediirel viskler s67 konusu olabilir.

Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, gesitli idari izin ve lisanslarin alinmasi ve bu izin ve
lisanslarin gegerliliginin muhafaza edilmesine baghdir. Birlesim Enerji Grubu’nun sahip
oldugu izin ve lisanslara ve idari kurumlarla akdedilen zorunlu anlagmalara aykirt davranilmasi
sonucunda Birlesim Enerji Grubu’nun birtakim idari para cezalan ile karsilagmasi veya izin ve
lisanslarmm iptal edilmesi s6z konusu olabilir. Sirket’in bagh ortaklikiarindan Edikli GES,
Uluder GES, Giilbahar GES ve Menekse RES iiretim lisanslarina sahiptirler.

Ayrica, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet gdsterdigi yenilenebilir enerji sekttriinde yapilacak
yatirimlar esnasinda hukuki zorluklar yaganabilecegi gibi projelendirme, finansman ve ¢evresel
riskler ortaya gikabilir. Bu nedenie Birlesim Enerji Grubu’nun is planlari aksayabilir.

Dolayisiyla, gerek yeni elekirik iiretim santralleri icin gerekse de mevcut santrallerde yenileme
ve kapasite artis1 igin yapilacak yatinmlar sirasinda izlenmesi gereken hukuki bir prosediir
bulunmakta olup bu siiregte maruz kalinabilecek riskler veya siiregte yasanacak aksakliklar,
sektordeki diger sirketler ile birlikte Birlesim Enerji Grubu’nun da faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir.

5.2.5. YEKDEM uyarinca Birlesim Enerji Grubw’nun da faydalandign tegviklere iliskin
diizenlemelerde gerceklesebilecek degisiklikler Birlegim Enerji Grubw’nun finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji alaninda gerceklestirilen yatirimlar son yillarda YEKDEM
diizenlemeleri kapsaminda desteklenmektedir. Yenilenebilir enerji tiretim kaynaklarin
gelistirme ve artumaya yOnelik bir politika izlenmis olmasina ragmen, sdz konusu politikalatin

¥ 17.11.2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 Sayih Baz Alacaklann Yeniden
Yapilandirlmas: ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Haklanda Kanun’un 35, maddesi ile getirilen
diizenleme uyarinca; paylar Borsa Istanbul Pay Pivasasi’nda ilk defa islem gormek iizere en az %20 oraminda
halka arz edilen kurumlarn, paylannin itk defa halka arz edildigi hesap ddéneminden baglamak {izere 5 hesap
dénemine ait kurum kazanglarina, kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir.
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ileride devam edecegi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Bu kapsamda,
Birlesim Enetji Grubu, sahip oldugu Edikli GES, Uluder GES ve Giilbahar GES’lerinde
YEKDEM diizenlemeleri uyarinca lisansa hak kazandig tarihten itibaren ilk bes yil boyunca
ABD dolari bazli satig fivatlanindan ve yerli aksam kullanim tegviklerinden, ikinci bes vl
icerisinde ise ABD dolart bazh satis fivatlarindan faydalanacaktir. Ik on yilin
tamamlanmasindan sonra ABD dolarn bazli tarifelerinden yararlamlmast miimkiin
olmayacagmdan dolay: Birlesim Enerji Grubu’nun yabanci para gelirleri gelecekte azalabilir
ve bu durum Birlegim Enerji Grubu’nun kur riskine bagh olarak finansal durumunun zarar
gbrmesine sebep olabilir.

5.2.6. Enerji sektoriine yeni sirketlerin girmesiyle birlikte rekabetin artmasi Birlesim Enerji
Grubw’nun Iy hacmini ve dolayisiyla kdrlilifin etkileyebilir.

YEKDEM gibi diizenlemelerin getirdigi pozitif etki sonucunda enerji sektoriine yerh veya
yabanci yeni girketler giris yapabilir ve artan rekabet ortami sonucunda Birlesim Enerji
Grubu’nun pazar payi, satis hacmi ve dolayisiyla kirlihg olumsuz olarak etkilenebilir.

5.2.7. Alternatif ya da daha a; maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde Birlesim
Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektorde faaliyet gisteren girketlerin faaliyetleri ve
Sfinansal durumu zarar govebilir.

Hizla gelismekte olan ve Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet g8sterdigi yenilenebilir enerji
sektdriinde teknolojik gelismeler ve degigiklikler yaganabilir. Yaganan bu hizli gelisim ve
degisim neticesinde ileride riizgdr enerjisi ve giines enerjisi sistemlerine kiyasla daha ekonomik
enerji kaynaklarmin bulunmas: sz konusu olabilir. Bu ihtimalde, sektérde faaliyet gbsteren
sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Ayn zamanda, alternatif veya daha az maliyetli
enerji kaynaklarimin bulunmasi halinde Birlesim Enetji Grubu da dahil olmak iizere
yenilenebilir enetji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler hedefledikleri finansal performans:
gosteremeyebilirler. Dolayistyla, bu gibi sektdrel riskler, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal durumu ve faaliyetlerini olumsuz yonde ctkileyebilir.

5.2.8. Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetleri yenilenebilir elektrik enerjisi firetimine iligkin
oldugundan, hava durumu ve/veya meteorolojiye bagh gelismelere iliskin risk 567 konusu
olabilir.

Ulkemizde mevsimlere gére sicaklik diizeyinde yaganan degisimler elektrik tiiketimi ve bunun
sonucunda elektrik fiyatlan tizerinde Snemli derecede etki yaratabilmektedir, Elektrik tilketimi
szellikle olagan kogullarda 1sitma ve aydinlatmaya daha ¢ok ihtiyag duyulmas: nedeniyle kis
aylarinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan glines enerjisinde degigimler yasanabilir.
Ulkeyi ve diinyay1 etkisi altina alan kiiresel 1sinma nedeni ile mevsimlerin kaymas elektrik arz
ve talebini etkilemekte olup bu durum dolayli olarak Birlesim Enetji Grubu da dahil olmak
iizere sektdrde faaliyet gosteren tlim sirketlerin faaliyetini de olumsuz ybdnde
etkileyebilmektedir.

Bu gibi durumlar, tiim sektdrii oldugu gibi Birlesim Enerji Grubu’nun da elektrik satiginn
azalmasina neden olabilecedi gibi Birlesim Enerji Grubu'nun faaliyetlerini ve finansal

durumunu olumsuz etkileyebilir.
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5.2.9. Bilgiteknolojileri altyapisi, sektipr icin fevkalade dnem arz etmektedir. Birlesim Enerji
Grubu’nun bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve
aglara yapilabilecek siber-saldirilar Birlesim Enerji Grubu’nun faallyeflerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyet gdsterdidi enerji sektériinde dijitallesmenin beraberinde
getirdigi birtakim riskler mevcuttur,

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
yonetilen piyasa isletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri iizerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarm, giinliik bazda Birlesim Enerji Grubu’nun EPIAS
tarafindan igletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyeli bulunmaktadir.
Ote yandan elektrik iletim agmm etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklar: da dolayh olarak
Birlegim Enerji Grubu'nu da etkileyebilecektir. Elektrik iletim sebekesinde yasanacak bir
aksaklik, Birlesim Enerji Grubu’nun tirettigi elekirigi ilgili aksaklik giderilinceye kadar iletim
sistemine verememesi sonucu dogurabilir. Birlesim Enerji Grubu’nun bu sistemlerine olasi
siber saldirilar, arizalar ve/veya kesintiler, Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

Birlesim Enerji Grubu ve sekttrde faaliyet gdsteren diger sirketler siber saldirilara maruz
kalabilir ve bu saldirilar neticesinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Siber saldinlara maruz
kalinmasi ve bu saldirilar sonucunda faaliyetlerin gergeklestirilmesi igin gerekli olan ekipman
ve sistemlerin ¢alisamaz hale gelmesi durumunda, sirketler vasal ve akdi yiikiimliiliklerini
(akdi veya kanuni gerekcelerle iistlenilen 6deme yiikimliilikleri, tiretim yiikiimliiliikleri, satis
viikiimlithikleri vb.) geregi gibi yerine getiremeyebilir, faaliyetleri aksayabilir ve bu nedenle
stzlegmesel yilkimlilliiklerini ifa edemeyebilir, yasal veya sdzlesmesel yaptinmlarla karsi
kargtya kalabilir. Siber saldin sonucu, kigisel verilerin izinsiz kullanim veya sizdirilmasi
Birlesim Enerji Grubu ve sektdrde faaliyet gbsteren girketlerin itibarma ve ¢alisanlarina zarar
verebilir. Ayni zamanda, bu durum Birlesim Enerji Grubu ve sekidrde faaliyet gdsteren
sirketlerin pazar kaybi yasamasina da sebebiyet verebilir. Bunlara ek olarak KVKK'ya uyum
diizenlemelerinin ger¢eklestirilmemesi sebebiyle; Birlesim Enerji Grubu ve sektrde faaliyet
gosteren sirketler, idari para cezalari ile karss kargiya kalabilir. Tim bu durumlar Birlegim
Enerji Grubu ve sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonlarini, giivenilirlifini ve itibarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Bununla birlikte, Birlesim Enerji Grubu ve sektdrde faaliyet gosteren difer sirketlerin,
miigterilerden elde ettikieri bilgilerin ve verilerin yeterli diizeyde korunamamasi duruimunda ya
da olasi siber saldimlara karsi gitvenlik diizeyinin yetersiz kalmas: durumunda miisteriler
hukuki siire¢ baglatabilirler. Bu durum, Birlegim Enerji Grubu da dahil olmak tizere sektdrde
faaliyet gisteren diger sirketlerin itibarinin zedelenmesine yol agabilir. Ayrica, Birlesim Enerji
Grubu da dahil olmak iizere sektdrde faaliyet gsteren difer sirketler bu nedenlerden dolay:
pazar kayb: yasayabilit.
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5.2.10. Ulke ekonomisi ve ditnya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal dalgalanmalara
sebep olabilir.,

Ulkemizin iginde bulundugu mevcut cografi konumu nedeniyle yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler ve diger kilresel gelismeler iilke ekonomisini olumsuz yénde etkileyebilir. Ozellikle
pandemi doneminin etkisiyle beraber Rusya-Ukrayna arasinda yasanan politik gelismeler enerji
fiyatlar1 tizerinde baskiy1 artirmig, bu durum enerji maliyetlerinin ciddi derecede artmasina
sebep olmustur.

Kiiresel ve yerel ekonomide yasanabilecek difer olumsuz gelismeler de tiiketici ve firma
harcamalanm kritik derecede etkilemektedir. Zira, bu olumsuz gelismeler sonucunda itlke
capmnda igsizlik oranlar1 artabilir, ddviz kurlarinda agir1 dalgalanmalar yasanabilir, tiiketici
bor¢lulugu veya faiz oranlari artabilir, ciro ve kérlihk oranlar1 azalabilir. Bu da enerji
sektoriinde faaliyet gosteren girketlerin finansal performanslarimin olumsuz etkilenmesine
neden olabilir.

S6z konusu olumsuz gelismeler, ekonomik daralmalara ve elektrik talebinde azalmaya neden
olabilir. Enerji sektdriinde yaganacak bu talep azalmas: da sektdrdeki girketlerin Giretim arzimin
diismesine neden olabilir. Dolayisiyla, iilke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan
olumsuz gelismeler nedeniyle yasanan finansal dalgalanmalar Birlesim Enerji Grubu da dahil
olmak tizere sektdrde faaliyet gésteren diger sirketlerin faaliyetlerine ve finansal durumuna
zarar verebilir.

5.3. Thrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Sirket’in paylart ilk kez halka agik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir,

Halka arz isleminden nce, Sirket’in paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olugacagna ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin hicbir giivence bulunmamaktadir. Buna ¢k olarak,
halka arz edilen paylara iligkin olugan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlanin sayisina, yatiimcilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktrlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara
iliskin akiif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklart paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin
pazarm smirli olmasi, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve halka arz edilen
paylann islem gordiigi fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diigebilir.

Halka arz fiyats, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigi fiyat1 ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
performansi, isbu Izahname’de deginilen risk faktorleri veya diger kosulflar nedeniyle
analistlerin veya yatinnmeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin dederi
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Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile Izahname setinde deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sitket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatirtmcilarin beklentilerinin kargilfanmamasi, halka arz edilen paylarin iglem gérdiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirnmcilarin halka arz kapsaminda aldiklari paylar: halka arz
fivatindan veya bu fiyvatin lizerinden satma imkanlar hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar: satin alan yatirimeilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatinmlarinin tamamimi veya bir kismini kaybedebilir.

5.3.2. Sirket’in paylar: ikincil piyasada iglem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin onemli bir bilimiine sahip olmaya devam edeceginden ana
pay sahiplerinin menfaatieri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sitket’in ana pay sahipleri Mesut ALTAN ve Idris
CAKIR, $irket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in ana pay
sahipleri Mesut ALTAN ve Idris CAKIR ayrica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazili
paylarma sahip olmasi sebebiyle isbu izahnamenin 19.3 nolu bdlimtinde detayli ag¢iklanan
yonetim kurulu tiyelerinin seg¢ilmesi ve oy hakkn imtiyazina sahiptir, Bu kapsamda Mesut
ALTAN ve Idris CAKIR, sahip oldugu imtiyazli ve imtiyazssz paylar sebebiyle; yonetim karulu
iivelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi, tasfiye kararmin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmas:
gibi pay sahibinin onayim gerektiren iglemler ilzerinde etkili olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin ¢tkarlarintn azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢eligmesi
durumunda verecegt kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sitket’in ana pay sahipleri Mesut ALTAN ve Idris CAKIR 1n sahislaniyla ilgili itiban
zedeleyici durumlarin olusmasi halinde, bu durum Sirket’in yatirimecilarina ve ortaklarina
olumsuz yansiyabilir. Bu durum, Sirket karhliint ve ig hacmini negatif yénde etkileyebilir.
Bununla birlikte Sirket’in kurumsallagma anlaminda athi@r adimlara ve Sirket’in ana pay
sahipleri Mesut ALTAN ve Idris CAKIR 1n Sirket’e olan bagliligina karsilik, sahip olduklar
Sirket paylanim satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetlerinden g¢ekilmesi halinde,
Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganabilir, Sitket faaliyetleri durabilir, is siiregleri olumsnz
etkilenebilir, buna bagl olarak Sirket’in satig ve karlihig: negatif etkilenebilir.

5.3.3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yoapilacak pay satslarr pay fiyan
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket, 30.10.2024 tarih ve 2024/016 sayili y6netim kurulu karart ile; halka arz edilen paylarin
Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladigi tarihten itibaren 1 y1l boyunca; herhangi bir bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinnmi yapilmayacagina ve Sirket paylarimin dolagimdaki pay
miktarmin bu suretle artirilmayacagina ySnelik taahhiit vermis olup Sirket’in meveut pay
sahipleri Mesut ALTAN ve Idris CAKIR da 30.10.2024 tarihli taghhiitnameleri ile; halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye bagsladif1 tarihten itibaren 1 y1l boyunca sahip
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olduklar1 Sitket paylarim Borsa Istanbul’da ve/veya Borsa istanbul diginda satmayacafim
taahhiit etmigtir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmina
gidebilir veya Sirket’in meveut ortaklar kendi paylarmi Borsa’da ve/veya Borsa disinda
satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyat: iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa
fiyati diisebilir.

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artirimiarmda, yatrimcilarin yeni pay alma haklarnin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklaring kullanmamalan durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatimmeilarin
payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

5.3.4. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar pay fivatint etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmas: durumunda
bu kar paylan TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi'min diger para birimlerine
gore deferinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar
igin bagka para birimlerine dnistiiriilecek kar pay: Sdemelerinin degerini etkileyebilir.

3.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.
Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fivatinin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gegici veya stirekli durabilir, mali yapisi bozulabilir, B6yle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylaninin islem gormesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasinin
stirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa ydnetim kurulunca sirket paylarmin Borsa
kotundan ¢ikariimasi vb. durumlarda Sirket’in paylanmin alim satmmn durdurulmasi pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarm el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in meveut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar,, Sirket’in pay degerinde bir diisiige neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket'in ybnetim anlayigitarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline
diigmesi durumunda Sirket’in ortakiarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Meviuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr idemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarm: genel
kuruilart tarafindan belirlenecek kar dagiumu politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimletine uygun olarak dagitirlar. Sirket, Kar Dagitin Politikast cergevesinde nakit akist
gerekliliklerini de gézetmek kaydiyla her hesap yili igin, dagitilabilir net dénem karinin en az
%15’ini nakden kir pay: olarak dagitmay1 benimsemis olmakla birlikte Sirket’in kar payi
dagitum gergeklegtirebilmesi igin dncelikle ilgili yili kar ile tamamlamasi ve varsa gegmis yil
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zararlartun kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yihi kar ile tamamlasa dahi yonetim
kurulunun karmn ne sekilde kullanilacag: yoninde karar alarak genel kurula teklif etmesi
gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onayndan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan kar payr dagitmasi zaten miimktin
olmayacaktir.

5.3.7. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gercekiesmemesi, Sirket’in pay fivatin
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarimin  gergeklesmemesi durumunda Sirket’in  finansal performansi
beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyat: diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsaymmlarin gerceklesmesi veya gerceklesmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarinin
s0z konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.8. Sirket’in halka acikhk oram simrlidir, paylarin likiditesi ve pay fivats iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 115.500.000 TL nominal degerli pay BIST te
iglem gbrecektir. %20,02 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigitk olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka arz 6ncesi §irket paylan herhangi agik piyasada islem gérmemektedir. Halka arz sonrast
Halka Arz Edilen Paylar igin boyle bir piyasanin geliseceginin, geligse bile islevsel, yeterince
derin ve siirdiiriilebilir olacagmm bir garantisi bulunmamaktadir. Halka arz edilen paylara
iligkin piyasa likiditesi halka atz edilen paylara sahip olan yatirimeilann say1sina, sz konusu
yatinnmeilarin halka arz edilen paylara iligkin bir piyasa olusturmalarindaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif, likit, derin, siirdiiriilebilir
bir piyasa olugmayabilir. Bu da halka arz sirasmda halka arz edilen paylar: satin alan
yatmmeiarinin istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda halka arz edilen paylar: satma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve dolaysiyla paylarin fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.

5.3.9. Halka arz edilecek paylar tiim patirimedar icin upgun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarm potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar: gergevesinde bu

yatirmmun uygunlugunu tespit etmek zorundadir,

Potansiyel yatimimcinin bilhassa;
¢ Halka arz edilen paylara yatirim yapimasin faydalarini ve risklerini anlamli bir
gekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadi;
e Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimun sahip oldugu yatinm portfSyiiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

@BlRLEsIﬁU&ﬁﬂu de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirtmun risklerinin
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tamamn kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmad3s;

* Halka arz edilen paylarin tilm kogullarini detayh bir gekilde kavrayamadig: ve ilgili

endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina asina olmadig ve

¢ Yatmmm veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik

fakttrler, faiz oram faktérleri ve diger faktdrler hakkindaki muhteme! senaryolan (tek bagina

veya bir finansal danigmanmn yardimyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde
Sirket’in Borsa’da iglem gbren paylarma yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirnmeilar;
¢ Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nas:l performans gostereceklerini,
¢  Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve
* Bu yatinmin potansiyel yatirimeinim yatirim portfSyiiniin tamamu iizerinde yaratacagi
etkileri deferlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatrnm yapmamalidirlar.
Yatirimeilarm yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarmna ve dilzenlemelerine ve/veya
bazt makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirrmer igin s6z konusy yaturmmin uygun
olmama riski bulunmaktadsr.

5.4. Diger riskler:

3.4.1. Dinya’da Covid-19 pandemisinin etkileri azalma egilimi gdsterse de Cin ya da baska
ilkeler tarafindan uygulanabilecek karantinalar, Birlesim Enerji Grabu’nun faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Ditnya Saghk Orgiitii, Covid-19’un saghk agisindan artik kiiresel bir acil durum teskil
etmedigini 2023 yilinin Mayis ayinda agiklamis olup buna karsihk viriisin tamamiyla yok
olmadifi ve hala Snemli bir tehdit olmaya devam ettigi konusunda uyarlarm devam
ettirmektedir. Salgin, etkili oldugu dénemlerde enerji, hammadde ve navlun fiyatiarinda artisa
neden olmus ve tedarik sikintilarini beraberinde getirmistir. S6z konusu salgmin yeniden
etkisini kazanmasi ve/veya yeni salginlarin ortaya ¢ikmasi; Birlesim Enerji Grubu agisindan
talepte daralmalara sebep olabilir, maliyetleri arttirabilir, kiiresel anlamda tedarik sikintifaring
beraberinde getirebilir. Bununla birlikte s6z konusu salgin, pandemi vb. olaylara bagh olarak
Birlesim Enerji Grubu personellerinin §liimii, faaliyetlerde aksamaya neden olabilir.

5.4.2. Sel, firina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Birlesim Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faalivet sonuclarint, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz ethileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Birlesim Enerji Grubu’nun
faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarn
meydana gelmesi sonucu Birlesim Enerji Grubu galisanlarinin yaralanmas: veya slimii,
Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Birlesim Enerji Grubu’nun
ilgili kanun ve hikiimler ¢ercevesinde tazminat yiikimliiliigli altma girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.
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Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Tiirkiye niifusunun biiytik
bir kismi ve ekonomik kaynaklarmin gogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer
almaktadir, 06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmarag olan ve 10 ili (Kahramanmaras,
Kilis, Hatay, Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanlurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana)
etkileyen deprem felaketi meydana gelmis olup deprem felaketinden &titrii Kahramanmarag’ta
yer alan Uluder GES’de 2 aylik firetim kayb: yasanmustir.

Yine 2023 yili igerisinde Bitlis/Adilcevaz’da yer alan Giilbahar GES’te ise santral trafosunun
anzalanmasindan (yag kagirma kapsamndaki ariza) Stiri yaklasik 5,5 aylik firetim kayb
yasanmigtir,

S6z konusu durumlar gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, yangin gibi
afetler Tiirkiye'nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Birlesim Enerji
Grubu’'nu zarara ugratabilir ve Birlesim Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir. Deprem, yangm sigortalar1 zarar: telafide yetersiz kalabilir, yaganabilecek sz
konusu olaylar gergevesinde Bitlesim Enerji Grubu’nun personelleri yaralanabilir veya &lebilir.
Bu gibi durumlar Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari,
nakit akig1 ve ileriye ynelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.3. Tirkiye'deki siyasi gelismeler, teror faaliyetleri veya komgu iilkeler ile
anlagmazliklar; Diinya’da ve Tirkiye’de yasanabilecek krizler ve belirsizlitler, gelecekie
Jaaliyetleri, mali durumu ve faalipet sonuglaring olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye'deki politik partiler arasmdaki uyusmazliklar da dahil siyasi ortamdaki olumsuz her
tiirlid degisiklik ve segim ortami, mali durumu ve faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir. Her
ne kadar gegmise nazaran Snemli slgiide azalan iilke iginde ve digmdaki terdr olaylar, s disi
operasyonlar ve komsu tlkelerdeki politik belirsizlikler, Tiirkiye ekonomisini dogrudan veya
dolayli olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda Birlegim Enerji Grubu’nun faaliyetleri,
finansal durumu ve faaliyet sonuglart olumsuz etkilenebilir. Diinya’da ve Tiikiye’de
yaganabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirrm kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, salgin hastalik vb.
durumlar, ekonomik giiven ortammim bozulmasma neden olabilir. Talep kosullarinda
olugabilecek azalmalar, scktérde faaliyet gosteren girketlerin is yapma potansiyellerini,
satiglarint ve karhligin: olumsuz etkileyebilir.

5.4.4. Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna ve Filistin-
Israll savaglarinm uzamas: ya da bu savaglarin sonucunda dogabilecek degisiklikler, Diinya
ve bilgemizde yasanacak yeni siyasi ve askeri olaylar neticesinde T Hrkiye ekonomisi ve
Birlesim Enerji Grubu olumsuz etkilenebilir,

Turkiye’nin hammadde ve enerji tedariginde dnemli yer tutan iilkeler arasinda gergeklesen
Rusya-Ukrayna savasi ile yakin iliski icerisinde olunan Ortadogu’daki Filistin-Israil savasi,
hammadde fiyatlarm arttirmasi ve dalgalandirmast sebebiyle enerji fiyatlamasinda ve tedarik
zincitinde dogrudan olumsuzluklara yol agabilir. Bu sebeple, Birlesim Enerji Grubu’nun
operasyonlar: ve faaliyetleri, ileriye donlik beklentileri olumsuz etkilenebilir.
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Isbu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akigina
ybnelik Ongoriilen bu yapurnimlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup
Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami bolgedeki geligmelerin  durumuna baglidir.
Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiitkiye ile Rusya veya ABD arasinda olasi bir gerilim artisi
Tiirk ekonomisini Snemli 8lgilde olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye dogalgaz ithalatinin bityilk
¢ogunlugunu Rusya’dan saglamakta ve ithal edilen bu dogalgaz Tiirkiye'de enerji olarak
kullanilmaktadir. Rusya ile Tirkiye arasmdaki enerji ticaretinin sartlarmm diplomatik
sebeplerle degismesi sonucunda, Tiirkiye enerji sektoriinde olaganiistii uygulamalar
gorillebilecegi gibi, enerji piyasasindaki arz ve talepte kisa zamanda radikal degigimler
yaganmasi piyasamin ve piyasa unsurlariin dengelerini bozabilecektir. Bununla birlikte
Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerini gergeklestirebilmek igin birlikte galismakta oldugu
firmalar veya bunlann tedarikgilerinin faaliyetleri veya finansal durumlarmin sz konusu
yaptirimlardan olumsuz etkilenmesi durumunda, Birlesim Enerji Grubu, bu firmalardan
almakta oldugu mal veya hizmetleri olmast gerektigi sekilde alamazsa, Birlesim Enerji
Grubu’nun faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilecektir.

Bununla birlikte Filistin ve Israil savaginda soykirima varan uygulamalar sonucunda yaganan
insani kriz sebebiyle, bslgesel sorunun tiim Ortadogu’ya ve komsu iilkelere savasin sigramasi
neticesinde, toplum psikolojisiyle hareket edilerek daha biiyiik olumsuzluklar yaganabilir. Bu
durum hem Diinya hem de Tiirkiye ekonomisine olumsuz yanstyabilir. Bireysel ve toplumsal
tepkiler kargisinda yasanan veya yasanabilecek boykot eylemleri sonucunda, enerji sekidrii ve
Birlesim Enerji Grubu iizerinde ¢esitli olumsuziuklar dogabilir ve kathlik ile satig etkilenebilir.

5.4.5. Ozel Bagumsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:
Sermaye Riski

Net Finansal Bor¢/Ozkaynak oraninin yiiksekligi Birlesim Enerji Grubu’nun finansal borglarini
Gdeyememe riskini gostermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal bor¢ tutarindan (kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari ve uzun vadeli borglanmalardan olusmaktadir.) ditsiilmesiyle hesaplanir.

Birlesim Enerji Grubu’nun finansal tablo dénemleri itibariyla Net Finansal Borg/Ozkaynak
orani agagidadir:

(TL) 31.12.2021 | 31122022 | 31.12.2023 30.09.2024
Finansal Borclar 600.662.908 | 751.877.913 | 2.194.463.244 | 2.675.033.641
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 44.564.788 | 40.554.847| 176.249.206| 284.585.099
Net Finansal Bor¢ 556.098.120 | 711.323.066 | 2.018.214.038 | 2.390.448.542
Toplam Ozkaynak 176.393.300 | 241.123.035 | 1.500.692.154| 1.910.027.840
Net Finansal Bor¢/QOzkaynak Orani %315 %295 %134 %125

Birlesim Enerji Grubu’nun net finansal borcu 2021 yil sonunda 556,1 milyon TL iken 2022 yil
sonunda 2021 yilina gére %27,9 oraninda artarak 711,3 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022
yil sonuna gére %183,7 oraninda artarak 2,0 milyar TL’ye, 30.09.2024 tarihi itibarryla da 2023
yil sonuna gére %18,4 artarak 2,4 milyar TL'ye yiikselmistir. Finansal borglar, alinan giines
enetjisi santralleri igin finansman saglanmasimda kullaniimsgtur.
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2021 yil sonunda 176,4 milyon TL olan 6zkaynaklar, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gire
%36,7 arugla 241,1 milyon TL’ye, 2023 yil sonu itibariyla 2022 yil sonuna gore %522.4 artigla
1,5 milyar TL’ye yiikselmis olup 30.09.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil sonuna gore %27,3
artisla 1,9 milyar TL'ye yilkselmistir. Ozkaynaklarda donemler itibariyla goriilen artis,
ortaklarm alacaklarma mahsuben sermayenin 140 milyon TL’den nakden 360 milyon TL
artmnlarak 500 milyon TL’ye ¢ikarilmass, olusan net dénem Karlarindaki artig ile birlikte maddi
duran varhklara iliskin yaptirilan degerleme raporlari kapsammda olusan yeniden degerleme
deger artislan ve yabanci para gevrim farklar kalemi gergevesinde goriilmiistiir.

Bu kapsamda, Birfesim Enerji Grubunun 2021 yil sonunda %315 olan Net Finansal
Borg/Toplam Ozkaynak orani, 2022 yil sonunda %295%¢, 2023 yil sonunda %134’e gerilemig
olup 30.09.2024 tarihinde de %125’¢ gerilemistir.

Birlesim Enerji Grubu, ytkimliliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamast
durumunda zararla karsilagabilecek olup Birlesim Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksama
meydana gelebilir, faaliyetler durabilir, Birlesim Enerji Grubu’nun nakit akimlari ve buna bagh
olarak da finansal durumunda bozulmalar griilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimlitligini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Birlesim Enerji Grubu’nun kredi riski
esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmakta olup Birlesim Ener}i Grubu’nun s6z konusu alacaklarim tahsil edememesi
vefveya bankalarda bulunan mevduatlarina herhangi bir sebeple erisememesi durumunda
finansal durumu ve faaliyet sonuglar olumsuz etkilenebilir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Difer Alacaklar Bankalardaki
ML ™ Figkii Diger Tarag | Diskili |  Diger Mevduat depas
Taraf Taraf Taraf
30.09.2024 | 2.490.532| 126.337.326| 4.681.673| 13.060.510 283.626.590 | 430.196.631
3L12.2023 933.319] 56.782.996| 5.702.930| 7.505.317 173.172.033 | 244.096.595
31.12.2022 235.210|  12.964.757 0 434.547 38.793.732| 52.428.246
31.12,2021 0 3.154.143 | 4.643.000 10.943 43.039.403 | 50.847.489

30.09.2024 tarihi itibaryla Birlesim Enerji Grubu’nun iligkili olmayan taraflardan 126.337.326
TL (31.12.2023: 56.782.996 TL, 31.12.2022: 12.964.757 TL, 31.12.2021: 3.154.143 TL),
iligkili taraflardan 2.490.532 TL (31.12.2023: 933.319 TL, 31.12.2022: 235210 TL,
31.12.2021: 0 TL) ticari alacags, iligkili olmayan taraflardan 13.060.210 TL (31.12.2023:
7.505.317 TL, 31.12.2022: 434.547 TL, 31.12.2021: 10.943 TL), iliskili taraflardan 4.681.673
TL (31.12.2023: 5.702.930 TL, 31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021: 4.643.000 TL) diger alacag,
bankalarda da 283.626.590 TL (31.12.2023: 173.172.033 TL, 31.12.2022: 38.793.732 TL,
31.12.2021: 43.039.403 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Grup’un 30.09.2024 tarihi itibariyla vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugranus, tamami icin
karsiik aynimis 5.312.416 TL (31.12.2023: 4.587.506 TL, 31.12.2022: 2.053.929 TL,
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31.12.2021: 1.425.522 TL)} iligkili olmayan taraflardan ticari alacag1 bulunmaktadr.

Likidite Riski

Likidite riski, Birlesim Enerji Grubu’nun net fonlama yikiimlitliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin dtigitriilmesi gibi fon
kaynaklannin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir, Birlesim Enerji Grubu'nun kredibilitesinin bozulmas: halinde
ihtiyag halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmast durumunda Birlesim
Enerji Grubu, zararla karsilasabilir,

Birlegim Enerji Grubu’nun likidite riski dénemler itibarryla asagida gosterilmektedit.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Diéinen Varhikiar 81.156.067 117.985.419 273.802.082 502.427.752
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 468.506.694 805.366.173 935.315.086 |
Dinen Varhiklar / Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 0,17 0,15 0,29 0,43

Birlesim Enerji Grubu’nun tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimliiliiklerinin sozlesme
uyarinca nakit gikiglari toplams 30.09.2024 tarihi itibariyla 4,5 milyar TL olup bu tutarin 379,2
milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 781,1 milyon TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 2,7 milyar TL’si 1-5
yil arasi vadeli, 714,6 milyon TL’si 5 yildan uzun vadelidir. Bu tutarin 4,2 milyar TL’si finansal
borglardan, 102,7 milyon TL’si ise ticati borclardan, 266,6 milyon TL’si diger borclardan

olugmaktadir.
ISJMM}me Def IS.I(:le:fl;I;: 3A 3-12A 5Yd
yarmmca efter o ya - ¥ Yidan
Vadeler Degeri Cﬂ:;':n Kadar Arast Lop Fazla
(30.09.2024)
Toplam
Tiirev
Olmayan
Finansal 3.044.354.579 [ 4.543.794.884 | 379.167.240 | 781.133.226 | 2.668.860.082 | 714.634.336
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar | 102.712.143 | 102.712.143 | 102.712.143 0 0 0
Diger Borglar 266.608.795 | 266.608.795 0| 266.608.795 0 0
Bor¢lanmalar | 2.675.033.641 | 4.174.473.946 | 276.455.097 | 514.524.431 | 2.484.484.072 | 714.131.755
Toplam 3.044.354.579 | 4.543.794.884 | 379.167.240 | 781.133.226 | 2.484.484.072 | 714,131,755
Eaiome Uyarmen |
I‘J;'arlnca Deftel: Nakit 3 Aydan | 3-12 Ay 1-5 Yil Arast 5 Yildan
adeler Degeri Kisa Arasi Fazla
(31.12.2023) T
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 2.495.101.767 | 4.007.846.688 | 87.539.634 | 839.644.872 | 2,324.421.644 | 756.240.538
Yiikiimliiliikler
Ticari Bor¢lar 26.789.447 26.789.447 | 26.789.447 0 0 0
Diger Bor¢lar | 273.849.076 | 273.849.076 0]273.849.076 0 0
Borglanmalar | 2,194.463.244 | 3.707.208.165 | 60.750.187 | 565.795.796 | 2.324.421.644 | 756.240.538
. Toplam 2.495.101.767 | 4.007.846.688 | 87.539.634 | 839.644.872 | 2.324.421.644 | 756.240.538
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Sdzlesme
f}?;lﬁ:c: Uyarmea | 3 pvaan | 3-12 Ay 1-5Y1l | 5Yildan
Vadeler Defter Degeri L Kisa Arasi Aras Fazla
(31.12.2022) Cilaslan
o Toplam
Tiirev
Olmayan |, 379 017.242| 1.529.363.045 | 633.641.635 | 143.701.471 | 507.954.215 | 244.065.724
Finansal | 1379:017.242 | 1.529.363. .641. 701, 954, 065,
Yiikiimliiliikler
Ticari Bor¢lar 34.858.565 34.858.565 | 34.858.565 0 ] 0
Diger Borclar 592.280.764 | 592.280.764 | 592.280.764 0 0 0
Bor¢lanmalar 751.877.913| 902.223.716| 6.502.306|143,701.471 | 507.954.215 | 244.065.724
Toplam 1.379.017.242 | 1.529.363.045 | 633.641.635 | 143.701.471 | 507.954.215 | 244.065.724
soiome T
Uyarmnea Defter )I:Iaki ¢ 3 Aydan 3-12 Ay -5 Yl 5 Yildan
Vadeler Degeri Kisa Arast Arasi Fazla
(31.12.2021) O
i Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal 977.913.473 | 1.165.975.139 | 385.681.687 | 96.488.059 | 446.340.161 | 237.465,232
YiikiimRiliikler
Ticari Borglar 31.964.800 31.964.800 | 31.964.800 ¢ 0 0
Diger Borglar 345.285.765 | 345285765 | 345.285.765 0 1] 0
Borglanmalar | 600.662.908| 788.724.574 8.431.122 | 96.488.059 | 446.340.161 | 237.465.232
Toplam 977.913.473 | 1.165.975.139 | 385.681.687 | 96.488.059 | 446.340.161 | 237.465.232
Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.
Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2622 | 31.12.2023 30.09.2024
Kisa Vadeli Borclanmalar 6.800.000 536.912 568.370 0
TL Banka Kredileri 6.800.000 536.912 568.370 0
Uzan Vadeli Borglanmalann Kisa 79.653.536 | 166.982.588| 561.112.295| 712.814.083
Vadeli Kismn
TL Banka Kredileri 32.354.859 | 51.972.348| 221.246.684| 301.533.220
Dolar Banka Kredileri 47.298.677 | 115.010.240 | 339.865.611| 410.907.642
Finansal Kiralama Borglan 0 0 0 373.221
Uzun Vadeli Borclanmalar 514.209.372 | 584.358.413 | 1.632.782.579 | 1.962.219,558
TL Banka Kredileri 84.594.555| 69.113.385| 344.450,902| 322.305.564
Dolar Banka Kredileri 429.614.817 | 515.245.028 | 1.288.331.677 | 1.467.338.600
Finansal Kiralama Borglan 0 0 0| 172575394
Toplam 600.662.908 | 751.877.913 | 2,194.463.244 | 2.675.033.641

Birlesim Enerji Grubunun 30.09.2024 tarihi itibariyla olan finansal bor¢larinin yillara gdre

kirthmi agagidaki gibidir.

Finansal Borclarin Yillara Gire Vade Dagilmmn (TL)

2024 271.776.230
2025 628.236.671
2026 507.610.133
2027 406.833.962
2028 331.360.017
2029 260.125.684
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2030 ve fizeri 269.090.944
Toplam 2.675.033.641
Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Birlesim
Enerji Grubu , finansal tablo dénemleri itibariyla, déviz cinsinden varhk ve ylikitmliiliikklerinin
Tiirk Lirasi'na gevriminde kullanilan kur oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Birlesim Enetji Grubu, konsolide finansal tablolan icin gegerli para birimi USD oldugu igin,
TL ve Euro para birimi cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Déviz Varliklary 43.010.136 24.472.959 123.480.129 320.513.123
Déviz Yikimlilikieri -5035.802.572| -757.460.131| -879.416.105| -1.026.110.998
Net Diviz Pozisyonu -462.792.436 | -732.987.172| -755.935.976| -705.597.875
Kurlarda %10 Artig Olmasi

Halinde Kara Etkisi -46.279.244 -75.746.013 -75.623.113 ~70.559.788

Birlesim Enerji Grubu’nun igbu izahname’de yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para
birimi USD’dir. Birlegim Enetji Grubu’nun faaliyetleri lizerinde (hasilat, yatirim ve dig kaynak
kuliamim: gibi temel faaliyetler) USD’nin etkisi 8nemlidir. Bu sebeple Birlesim Enerji Grubu,
USD’yi finansal raporlarmdaki lgiim kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak
kullanmaktadr. Finansal tablolardaki 8l¢iim kalemi olarak segilen para birimi haric biitiin para
birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. BSylece, TMS-21 “Yabanci Para Birimi Kur
Farki Degisikliklerinin Etkisi”ne gore, USD olarak gésterilmeyen islem ve bakiyeler USD
olarak tekrar hesaplanmstir, Konsolide finansal tablolar TTK'nin 70. maddesi uyarinca TL
cinsinden sunulmaktadir. Bu ¢ergevede USD/TL déviz kurundaki hareketlilikler Birlegim
Enerji Grubu’nun konsolide finansal tablolarini dogrudan olarak etkileyecektir. Aym zamanda
Birlesim Enerji Grubu’nun doviz cinsinden finansal yikimlbiliklerinin olmasi sebebiyle déviz
kurlarindaki degisim finansal borg tutarinda da degisiklige sebep olacaktir.

Faiz Oram Riski

Birlesim Enetji Grubu, sabit faizli banka kredilerine sahip olup faiz oram riskine maruz
kalmamaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduatlarinda risk olmamakla beraber
operasyonlarmin devami i¢in gelecek donemlerdeki krediler ve mevduatiar igin ileride
gerceklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir,

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccimn ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret iinvam Birlesim Enerji Anonim Sirketi olup Sirket’in kullanilan isletme ad:
bulunmamaktadir.




6.1.2. Ihracein kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Dudullu OSB Mah. 1. Cad. Birlegim Grup No:3 Ig Kap1 No:1
Merkez Adresi Umraniye/istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil . R ———

Mtldilrlugi Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigi

Ticaret Sicil Numarasi 157538-0

6.1.3. ihraggmin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, éngiriilen siiresi:

Sitket, Ersipahi Makina Sanayi A.S. iinvaniyla mineral, cam, tahta, plastik, lastik ve isleyen
tezgah, makine ve cihazlar ile bunlarin yedek parcalarinin alimn, satimi, imali ve montajini
yapmak, konusu ile ilgili cihazlari, otomotiv mamulieri, konusu ile ilgili sanayi, zirai gibi
bilciimle mamullerin rulman yataklars, digli garklari, alctarma ve hareket organlari ile &zellik
arz eden yedek pargalanni imal ve ikmal etmek ile esas stzlesmesinde ifade edilen diger
faaliyetleri gergeklestirmek maksadiyla, 13.09.1978 tarihinde, siiresiz clarak kurulmustur.
Kurulus islemleri ve esas sézlesme, 19.09.1978 tarihli ve 559 sayilt Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket’in ticaret invan1 04.07.2011 tarihinde tescil edildigi iizere
Birlegim Yapi ve Endiistri Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup s6z konusu
Unvan degisikligi 08.07.2011 tarihli 7854 sayilh TTSG’de ilan edilmistir. Bununia birlikte
Sirket’in ticaret iinvani, 26.01.2022 tarihinde tescil edildigi iizere Birlesim Yesil Enerji A.S.
olarak degistirilmis olup s6z konusu tinvan degisikligi 26.01.2022 tarihli ve 10503 sayl1
TT5G de ilan edilmigtir. 2024 yilinda ise Sirket’in ticaret tinvani 11.09.2024 tarihinde tescil
edildigi lizere; Birlesim Grup Enerji Yatmmlari A.S. olarak degistirilmis olup sdz konusu
invan degisikligi 11.09.2024 tarihli ve 11162 sayils TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 2023 yihnda 700.000.000 TL kayith sermaye tavani ile esas s6zlegmesini SPK
mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in s6z konusu
esas sdzlesme degisikligi 29.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup 04.10.2023 tarih ve 10928
saythl TTSG’de ilan edilmigtir.

6.1.4. Thragemm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihrageinm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Qldugu Mevzoat T.C. Kanunlan
Ihracemm Kuruldupu Ulke | Tirkiye
i, Dudullu OSB Mah. 1. Cad. Birlesim Grup No:3, I¢ Kapt No:1
pelle oAl Umranive/istanbul
Internet Adresi www.birlesimgrupenerii.com
Telefon (0216) 499 49 59
Faks (0216) 499 49 60
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$irket’in dogrudan ve dolayl tabi oldufu mevzuatlara iliskin bilgilere asagida yer verilmedir:

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat

* 6446 numaraly Elektrik Piyasast Kanunu (EPKn)

Elekirik enerjisi piyasasina iligkin ana hiikiim ve esaslar EPKn ile diizenlenmektedir. EPKn’nin
baglica amaglari, elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli, diigik maliyetli ve gevreyle uyumlu bir
sekilde titketicilerin kullanimina sunulmas: igin, rekabet ortaminda 6zel hukuk hitkiimlerine
gore faaliyet gdsteren, mali agidan glight, istikrarh ve goffaf bir elektrik enerjisi piyasasinin
olugturulmas: ve bu piyasada bagimsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasinin saglanmasina
iligkindir.

EPKn bazi iglemlere istisna tanyarak, lisans alinmadan da bazi islemlerin gergeklestirilmesine
imkan vermigtir. Bu istisnalar, EPKn’nin 14. maddesinde belirtilmis olup 5rnegin kurulu glicii
azami 1 MW* yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali tretim tesisleri; Grettigi enerjinin
tamamunt iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan, iiretimi ve tiiketimi aym Slgiim
noktasinda olan, yenilenebilir enerji kaynaklanina dayal: ilretim tesisleri lisans almadan EPKn
uyarinca faaltyet gbsterebilmektedir, Bu tiir lisans almadan {iretim gerceklestiren tesisler
“Lisanssiz” olarak tanimlanmaktadir. Lisanssiz {iretim tesislerinin sirket kurma zorunlulugu da
yoktur. Lisanssiz tiretimin ana hedefi, 6z tiiketim modeli, tilketicilerin elektrik ihtiyaglarim
tiiketim noktasina en yakin kendi iretim tesisinden karsilamasidir. Ayni sekilde, arz
glivenliginin saglanmasinda kiigilk 6lgekli iiretim tesislerinin de illkemiz ekonomisine
kazandirilmasi ve dagitik iiretim ySntemi ile elektrik sebekesinde iletim/dagitim maliyetleri ile
kayip miktarlarimin disstirtilmesi de amaglanmstir.

Diger taraftan EPDK'dan gerekli lisanslann alan kuruluslar ise “Lisansl” olarak
tammlanmaktadir. Piyasada faaliyet gostermek isteyen ve kurulu giicii S MWe’den biiyiik olan
yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal: elektrik firetim santrallerinin EPKn’nin 4. maddesi
kapsaminda Lisans almasi zorunludur, EPKn’nin 5. maddesinin 2. fikrasinn ¢ bendi uyarinca
Lisans; faaliyetin niteligi dikkate alinarak en az 10, en ¢ok 49 yil i¢in verilmektedir.

» Elekirik Piyasas: Lisans Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi, elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin
EPDK’dan alinmasi zorunlu olan 8nlisans ve takibinde alinan lisanslar ile bu lisanslara iliskin
temel hiikiim ve sartlari, lisanslarin diizenlenmesi islemlerini, 8nlisans ile lisans sahibi tiizel
kigilerin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir. Onlisans, iiretim faalivetinde bulunmak
isteyen tiizel kisilere, Uretim tesisi yatinmlarina baslamalarn igin gerekli onay, izin, rubsat ve
benzerlerinin alinabilmesi igin belirli sfireli verilen izni ifade eder.

Bahsedilen Yénetmelik’te lisansa tabi faaliyetler, lisans zorunlulugundan muaf faaliyetler,
lisans stireleri ve bedelleri, 6nlisans/lisans bagvuru ve bagvurulan degerlendirme usulleri, lisans
tiitleri (iirefim, OSB iwvetim, iletim, piyasa isletim, dagim, OSB dagitum ve tedarik) ve bu lisans

1 09.052019 tarihli ve 1044 sayihi Cumhurbagkam Karan'nin Ek 2. maddesi uyarmca EPKn’nin 14’iincii
maddesinin 1’inci fikrasimn (b) bendinde yer alan lisanssiz faaliyet yapabilecek yenilenebilir enerji kaynaklarnna
dayal firetim tesislerinin kurulu giig ast simr1 5 MW?’ye gikanlmigtir,
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tiirerine gore lisans sahiplerinin hak ve yiikiimlfilitkleri, mali hitkiimler, lisansin sona ermesine
iligkin hitkiimler ve yaptirimlar ve lisans iptaline iligkin hiikiimler yer almaktadur.

Bahsedilen Yonetmelikte belirtilenlere ek olarak, birden ¢ok kaynakh (hibrit) elektrik iiretim
tesisi kurulabilecegi ve bu tesislerde kullanilan yardimei kaynak iinitesinin ana kaynaga dayalr
tesisin iinitesi olarak kabul edilecegi ve tesisin tek bir Onlisans veya lisans kapsaminda
degerlendirilecegi ifade edilmektedir.

Sirket’in bagh ortakliklanndan Edikli, Uluder ve Giilbahar’in sahip oldugu elektrik iiretim
tesisleri antlan Y&netmelik uyarmca alinmig elektrik Gretim lisanslart (GES) kapsaminda
faaliyet gostermektedir. Sirket’in bagli ortakliklarindan Menckse ise amilan Yonetmelik
kapsaminda RES i¢in elektrik iiretim lisans: almistir,

o Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmelisi

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi, elektrik piyasasinda lisanssiz elektrik iiretimi
faaliyetinde bulunulabilmesi i¢in dagitim sirketlerinden alinmasi zorunlu olan Baglant: Goriisii
ve Cagn Mektubu ile Gegici Kabul’e kadarki stiregler ve Gegici Kabul sonras: enetji satis ve
tahsilat stireglerini diizenlemektedir.

Anilan Yonetmelik’te Lisans alma ve girket kurma muafiyetleri, baZlanti esaslari, bagvuru
asamasiin evrak ve teknik degerlendirme siirecleri, igletme ve sistem kullanimi, isletme
dinemi lgme teknik esaslary, ihtiyag fazlasi enerjinin 6deme ve satin alinmasi, ayhk-saatlik
mahsuplagma esaslari, denetim mekanizmalan, tesis devir esaslan gibi konulara iliskin
hiikiimler yer almaktadr,

Birlesim Enerji Grubu’nda yer alan Zen Enerji’nin bagl ortakliklari tarafindan lisanssiz elektrik
iiretim tesislerinden Yarigh GES (Burdur Enerji), Rose GES (Rose Enerji), Gogem GES
{(Sultandere Enerji-Darica Enerji-Yoncalt Enerji-Avdan Enerji-Aslanbey Enerjij, Kiravdan
GES (Sultandere Enerji-Darica Enerji-Yoncalt Enerji-Avdan Enerji-Aslanbey Enerji), Simav
GES (Sultandere Enerji-Darica Enerji-Yoncali Enerji-Avdan Enerji-Aslanbey Enerji-Kut 1
Enerji) Karakegili GES (Topaklt Enerji-Aslanbeyli Enerji-Sarilar Enerji-Kiravdan Enerji)
antlan ydnetmelik kapsaminda faaliyet g8stermektedir.

o Elektrik Piyasas: Baglann ve Sistem Kullanmim Yonetmelidi

Amlan Yénetmelik, kullanicilarm elektrik iletim veya dagitim sistemine baglanmalan ile bu
sistemleri ve iletim ve dagitim hatlarim kullanmalarina, §zel direkt hat tesislerine ve baglant
ve sistem kullanim anlagmalanna iligkin usul ve esaslart ile tesislerin ve kullamcilarin bu
siiregteki hak ve yiikiimliilitkklerini diizenlemektedir. Yonetmelik hiikiimleri uyarinca liretim
tesislerinin iletim ve dagitim sistemlerine baglanma ve sistemleri kullanma taleplerini
kargtlamaya yetkili kuruluslar TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri olarak belirlenmistir.

Bu Yonetmelik’te, kullanicilarin iletim ve dagitim sistemine baglanti ve sistem kullanmm
taleplerinin, TEIAS ve ilgili dapgitim sirketleri tarafindan esit taraflar arasinda ayrim
gozetilmeksizin kargilanmasi gerektigi dtizenlenmektedir.
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Yonetmelik uyarinca, TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan, firetim tesislerinin iletim
veya dafitim sistemlerine baglantisi hakkinda uygun gorils verilmesinin ardindan ilgili
kullanicilar iletim ve dafitim sistemlerine baglanti ve bu sistemlerin kullanimina iliskin
baglanti ve sistem kullanim anlagmalarint imzalamakta olup elektrik iiretimi faaliyeti gdsteren
sirketler ile TEIAS ve ilgili dagitim sirketlerinin birbirlerine kargi hak ve yiikiimlilikleri bu
stzlesmeler kapsaminda belirlenmektedir,

Bu dogrultuda Sirket’in bagh ortakliklarindan Edikli, basta EPKn ve ilgili mevzuat uyarinca
dafitim girketine ait dagitim gebekesine baglanmasi igin gerekli hilkiim ve kogullar1 igeren
dagitim sistemine baglanti anlagmasimi 02.06.2020 tarihinde ve dagitim sistem kullanm
anlagmasim ise 05.08.2020 tarihinde imzalamigtir. Sirket’in diger bagh ortaklig: Uluder ise
dagiim sistemine baglanti anlagmasi ile dagitim sistem kullanim anlagmasm: 16.03.2021
tarihinde imzalamistir. Giilbahar ise dagitim sistemine baglanti anlasmasim 19.08.2020
tarihinde, dagitim sistem kullanim anlagmasini ise 19.10.2020 tarihinde imzalanmstir.

Buna ek olarak Menekse, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda baglant1 anlagmasi
talebini TEIAS’a iletmis olup 01.11.2024 tarihinde imzalanan baglanti anlagmasmin SA
maddesi geregince iletim sistemi varliklarimin TEIAS adina kullanici tarafindan tesis edilmesi
ve TEIAS a devri sonrasinda bedelinin TEIAS’a fatura edilmesi katar altina alinmistir, Isbu
Izahname tarihi itibartyla Menekse, 04.05.2023 tarihinde iiretim lisanst almus, santralin
kurulumu tamamlanmis olup 2024 yih sonuna kadar elektrik satisina baslanmasi
hedeflenmektedir. S6z konusu RES’in 2024 yil sonuna kadar elekirik satigina baglamasi igin
TEIAS’1n enerji nakil hatti (ENH) baglantisini tamamlamasi beklenmektedir.

Bunun yaninda, Zen Enetji’nin bagh ortakliklarinmn ilgili dagitim sirketleri ile akdetmis oldugu

baglant1 anlagmalar1 ve bu anlasmalann tarihleri agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Sirket Proje lgili EDAS Tarih
Aslanbey GES Eskisehir Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir il Mildiirliizii 24.06.2016
Avdan GES Eskisehir Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir 11 Miidiirliizi 24.06.2016
Darica GES Eskisehir Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir [l Miidurltg 24.06.2016
Sultandere GES | Eskisehir Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir Il Miidiirliizu 24.06.2016
Yoncah GES Eskisehir Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir [} Midiirliigi 24.06.2016
Aslanbey GES Kiitahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir il Mtidtirlisga 24.06.2016
Avdan GES Kiltahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir 1l Miidiirliygii 24.06.2016
Darica GES Kitahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir il Mudtrligii 24.06.2016
Kut 1 GES Kiitahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir 1 Mad{irligt 24.06.2016
Sultandere GES | Kiitahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir Il Miidiirliizi 24.06.2016
Yoncali GES Kiitahya Projesi | Osmangazi EDAS - Eskisehir I Miidiirltizii 24.06.2016
Aslanbey GES Usak Projesi Osmangazi EDAS - Usak [l Miidiirliszi 17.08.2016
Avdan GES Usak Projesi Osmangazi EDAS - Usak [1 Mdiirltig 17.08.2016
Darica GES Usak Projesi Osmangazi EDAS - Usak 11 Modiwltzii 17.08.2016
Sultandere GES | Usak Projesi Osmangazi EDAS - Usak 11 Miidiirltizii 17.08.2016
Yoncali GES Usak Projesi Osmangazi EDAS - Usak Il Miidiirliigii 17.08.2016
Aslanbeyli GES | Kirikkale Projesi | Baskent Daditim 03.08.2016
Kiravdan GES Kirikkale Projesi | Baskent Daditim 03.08.2016
Sarilar GES Kinkkale Projesi | Baskent Dagitim 03.08.2016
Topalkh GES Kirikkale Projesi | Baskent Dagitim 03.08.2016
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Rose GES Isparta Projesi Akdeniz Dagitim 26.04.2016
Burdur GES Burdur Projesi Akdeniz Dafitim 15.06.2015

e Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi

Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetieri Yonetmeligi, elektrik depolama iiniteleri veya
tesislerinin kurulmalary, iletim veya dagitim sistemine baglanmalari ile bu iinite veya tesislerin
piyasa faaliyetlerinde kullaniimalarina iligkin usul ve esaslar ile elektrik depolama Unitesi ve
tesisleri ile bu iinite ve tesisler vasitasiyla yiiriitiilebilecek faaliyetleri diizenlemektedir. Anilan
Yonetmelik uyarinca, elektrik depolama iinitesi veya tesisi vasitasiyla ytirittiilebilecek
faaliyetler ~ {iretim  tesisine  biltiinlesik  elektrik  depolama  iinitesi  vasitasiyla
gergeklestirilebilmektedir.

Bu kapsamda, iiretim lisans1 sahibi tiize] kisiler, lisansh bir iiretim tesisine, tiretim tesisinin
lisansima derg edilen elektriksel kurulu giiciinii asmayacak sekilde biitiinlesik elektrik depolama
iinitesi kurabilmektedir. Ayrica, YEKDEM veya firettigi enerji igin 6deme yapilan veya
yapilmas: garanti edilen bagka herhangi bir destekleme mekanizmasindan faydalanan firetim
lisans1 sahibi tiizel kigiler de aym 8lglim noktasinda ve elektriksel kurulu giiciinii asmayacak
sekilde blitinlesik elektrik depolama iinitesi kurabilmektedir.

Sirket, isbu [zahname tarihi itibariyla anilan Yénetmelik hitkiimlerine uygun bir sekilde faaliyet
gosterdii iiretim tesislerinde veya yeni yatimlarinda depolama faaliyeti gergeklestirilmeyi
planlanmakta olup heniiz bu alanda bir faaliyeti bulunmamaktadr.

o Eleltrik Sebeke Yonetmeligi

Elektrik Sebeke Yonetmeligi elektrik iletim sisteminin giivenilir ve diigiik maliyetli olarak
planlanmasy, igletilmesi ve sistem kararhlhifmin saglanmasinda uygulanacak standartlara iliskin
usul ve esaslar ile titketicilere kaliteli ve yeterli elekirik enerjisi arz edilebilmesi igin
uygulanacak arz giivenilirligi ve kalitesi kogullarim dlizenlemektedir. Bu kapsamda, Anilan
Yonetmelikte ozellikle, iletim sistemi ve iiretim tesislerinin teknik gereklilikleri, iletim
sistemine baglantinmn ve bu baglanti planlamasinin usul ve esaslari, dengeleme, acil durum
Snlemleri, igletrne iletigimi ve bilgi akisina iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Amlan Yonetmelik hiikiimlerine gore iiretim tesislerinin iletim sistemine baglant: taleplerini
degerlendirmeye ve sonuglandirmaya TEIAS yetkili colup Sirket'in bagl ortakhiklan
baglantilarins mevzuata uygun bir gekilde tasarimlandimig ve Sirket’in bagli ortakliklarindan
Edikli’nin baglant: talebi 02.06.2020 tarihinde Kayseri ve Civart Elektrik Turk A.S. (KCETAS)
Elektrik Piyasasi ve Saha Operasyonlart Midiirliigi ile Uluder’in baglanti talebi ise 16.03.2021
tarihinde Adiyaman Kahramanmarag Elektrik Dagitim A.S. (AKEDAS) ile Gilbahar’'in
baglant talebi ise Van Goli Elektrik Dagitim A.S. (VEDAS) ile 19.08.2020 tarihinde
imzalanan Dagttim Sistemine Baglanti Anlagmalart ile kabul edilmigtir. Ayrica Sirket’in bagh
ortakliklarindan Menekse’nin santrali igin yapmis oldugu baglant: anlasmas) talebine iliskin
17.09.2024 tarihinde TEIAS’dan olumlu baglant: géritsti alinnus, 01.11.2024 tarihi itibariyla
da baglant1 anlagmasi imzalanmistir.
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Elektrik Piyasast Tarifeler Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, elektrik piyasasinda dilzenlemeye tabi tarifeler olan
iletim, toptan satig, dagitim, baglanti, perakende satis, piyasa isletim ve son kaynak tedarik
tarifelerinin  hazirlanmasi, incelenmesi, degeriendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmasi ve revizyonuna iligkin usul ve esaslari diizenlemekiedir. Tarifeleri dilzenlemeye
tabi tiizel kigilerin amlan Yonetmelik’te diizenlenen usul ve esaslara uygun bir sekilde sunacag
tarife Snerilerini degerlendirmeye yetkili kurum ise EPDK olarak belirlenmistir. EPDK’nin
30.03.2022 tarihli ve 31794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 29.03.2022 tarihli ve 10887
sayili karan ile “Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma
{liskin Usul ve Esaslarda Degigiklik Yapiimasma Dair Usul ve Esaslar” kabul edilmis olup
amlan kararin 3. maddesi ile kaynak bazinda azami uzlasgtirma fiyatlarinin pivasa igletmecisi
tarafindan tigiincii fikra kapsaminda aylik olarak giincellenecegi belirtilmistir. Anilan kararin 4.
maddesinin 2. bendinde destekleme bedelinin piyasa igletmecisi tarafindan amlan kararda
gosterilen formiile gore hesaplanacag belirtilmis olup ilgili maddede belirtilen formiilde gecen
Azami Uzlasma Fiyati (“AUF«”)'nin ise EPDK tarafindan iiretim tesislerinin “k” kaynak tiirii
igin belirlenen azami uzlagtirma fiyatim ifade ettigi belirtilmistir. $6z konusu formiile gore
hesaplanan tutar formiilde yer alan degiskenlere bagh olarak ayhk giincellenmekte ve
degiskenlik gdsterebilmektedir. Ozellikle Rusya-Ukrayna savagmn etkisiyle kiiresel enetji
krizinin etkilerini minimize etmek adina EPDK tarafindan 01.04.2022 tarihinde 6 aylik bir
dinem igin baglatilan AUF tarifesi 29.09.2022 tarih ve 11270 sayth kararla 01.10.2022
tarihinden itibaren 6 aylik siireyle tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iiretimi desteklemek
amaciyla uzanlmigtir. Bu uzatma 30.09.2023 itibaniyla EPDK tarafindan dondurulmus, ancak
iletiye doniik yeni bir tarife agiklanmamugir.

Bunun yaminda Zen Enerji, bagh ortakliklart araciliftyla lisanssiz elektrik iiretimi
gergeklegtirmekte oldugundan, YEKDEM'’den yararlanilmakta, AUF tarifesi kapsaminda
bulunmamaktadir.

o YEKDEM Kanunu ve Yonetmeligi

Sirket’in faaliyet alammin ana hatlarint belirleyen bir diger kanun, 5346 sayih Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanumna fliskin Kanun ve
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iliskin
Yonetmelik’tir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarma dayall iiretim yetlerinin kurulmasina destek olunmasi
amactyla 5346 sayili “Yenilenebilir Enetji Kaynaklaninin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimina Itiskin Kanun” ile YEKDEM olusturulmug olup anilan Kanun’un 6. maddesinin
1. fikras1 uyarinca YEKDEM dahilinde iiretim yapan tesislerin uzun vadeli toptan elektrik satis
mikian ve PTF fiyatindan bagimsiz olarak satis fiyat: belirlenmektedir.

Su kadar ki ilgili kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi
lireten ve¢ YEKDEM ile ilgili hilkimlere tabi olmak istemeyen sirketlerin, YEKDEM’in
sunduklar imkanlardan vazgegerek lisanslar kapsaminda serbest pivasada satis yapmalar
miimkiindtir.




Anilan Yonetmelik, iiretim lisansina sahip tiizel Kisilerin YEKDEM’e kaydna iligkin usul ve
esaslari, YEKDEM’in isleyisine iliskin hiikiimleri, YEKDEM kapsaminda EPIAS ve
katthmeilann hak ve yilkiimlilikklerini ve YEK, YEK-G belgesine iliskin hiikiimleri
igermektedir. Ayrica tesislerin YEKDEM'den hangi siire zarfinda faydalanabilecegi ve
YEKDEM bedellerinin  hesaplama yoéntemleri de bu yonetmelikte diizenlenen diger
hususlardandir.

Anilan Kanun kapsaminda YEK belgesine sahip iiretim gsteren bir kisim sirketin belli sartlar
dahilinde faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak demelere iliskin usul
ve esaslan igeren bir YEKDEM kurgulanmigtir, YEKDEM dahilinde iiretim kuruluglannin 10
y1l boyunca sabit bir fiyat tizerinden garantili olarak satig yapmasi miimkiin kilimmustir. Su
kadar ki, ilgili kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten
ve YEKDEM ile ilgili hiiktimlere tabi olmak istemeyen tiizel kisiler, lisanslar1 kapsaminda
serbest piyasada satig yapabilirler.

YEKDEM dahilinde saglanan bir diger avantaj da yerli ekipman kullanim destegidir. Yerli
ekipman kullanmim desteklemek amaciyla, tesislerin kullandig: yerli aksama bagh olarak
elektrik satig fiyatinin 5 y1l boyunca gesitli tutarlarda artirmasi saglanmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Edikli, Uluder ve Giilbahar ile birlikte Zen Enerji’nin 12 adet
bagh ortakiigy, anilan kanun ve yonetmelik kapsaminda YEK Belgesi’ne sahip olup YEKDEM
mekanizmasmna tabiidir. Iigili sitketler YEKDEM dahilinde 10 yil boyunca belli fiyatlar
iizerinden Urettigi elektrik enerjisini satma hakkina sahiptir. S6z konusu girketlerin bu
kapsamda yararlanmig olduklann YEKDEM ve yerli aksam destek mekanizmasina iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir. $6z konusu enerji santrallerinin YEKDEM’den
yararlandifi 10 yilhk stirenin sonunda, piyasa fiyatlan iizerinden satis yapimaya devam
edilecektir.

Lisansh Elektrik Uretim Tesisleri

(Dolar / MW saat) Edikli GES Uluder GES Giitbahar GES

Baz Fivat 133,00 133,00 133,00
Yerli Ekipman DesteBi (*) 11,55 11,55 4,40
Nihai Satis Fivati 144,55 144,55 137.40

(*) Yerli Ekipman Destegi, Santralin faalivete gecisini takip eden 5 yil siiveyle gecerli olmakla birlikie,
tabloda belirtilen ii¢ sivketin faaliyete gegisini takip eden 6. yil ile 10. yil arasmdaki sirede saty fiyatlart
133,00 Dolar/MW saat olacaktir. 11. yidan itibaven, YEKDEM siiresi tamamlanditan sonra satig
fiyatimn PTF (Piyasa Takas Fiyaty) olarak belirlenmesi ongorilmektedir. EPDK 'mn 10887 sayili ve
29.03.2022 tarihli karan ile kabul edilen Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve
Uvgulanmasina lliskin Usul ve Esaslarda Degisiklik Yaplmasina Hiskin Usul ve Esaslar’m 3. maddesi
uyarmca kaynak bazinda azami uzlastirma fiyatlan, piyasa isletmecisi tarafindan ilgili maddenin 3.
JSikrast kapsaminda aylik olarak giincellenecektir,
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Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisleri

Saha (Dolar / MW saat) Yerli Ekipman Destefi Nihai Satis Fivah

Aslanbey GES 133,00 - 133,00
Aslanbeyli GES 133,00 - 133,00
Avdan GES 133,00 | - 133,00
Burdur GES 133,00 | - 133,00
Darica GES 133,00 - 133,00
Kiravdan GES 133,00 - 133,00
Kut 1 GES 133,00 - 133,00
Rose GES _ 133,00 - - 133,00
Sarilar GES 133,00 - 133,00
Sultandere GES 133,00 - 133,00
Topakh GES 133,00 - 133,00
Yoncah GES 133,00 - 133,00

o Yeni YEKDEM Uygulamalary

30.01.2021 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan “29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayih
Cumhurbagskani Karar:’nin Eki Karar” uyarinca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller i¢in yeni YEKDEM uygulamalan agiklanmustir.

S6z konusu karar uyarinca, 01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar igletmeye girecek
giines enerjisine dayali Uiretim tesisleri i¢in YEK destekleme mekanizmas fiyat 32,00 TL
kurug/kWh olarak belirlenmis, bu fiyatin 10 yil siire ile uygulanacag kararlagtiritons olup séz
konusu tutarlar kararin Ek-2"sinde belirtilen formtiller nezdinde giincellenecektir, Ayrica, bu
glines enetjisine dayah iiretim tesisleri igin yerli katk: fiyat 8,00 TL kurug/lkWh olarak
belirlenmis ve bu fiyatin da 5 y1l siire ile uygulanmasina karar verilmisgtir.

01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar igletmeye girecek riizgir enerjisine dayali
liretim tesisleri icin ise YEK destekleme mekanizmasi fiyatu 40,00 TL kurus/kWh olarak
belirlenmig, bu fiyatin 10 yil stire ile uygulanacag kararlastinlmig olup séz konusu tutarlar
kararin Ek-2’sinde belirtilen formiiller nezdinde giincellenecektir. Aynca, riizgr enerjisine
dayah bu iiretim tesisleri igin de yerli katk: fiyat1 8,00 TL kurus/kWh olarak belirlenmis ve bu
fiyatin 5 yil sfire ile uygulanmasina karar verilmistir.

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayith Resmi Gazete’de ilan edilerek yiirurliige girmis olan
Yenilenebilir  Enerji Kaynaklarimin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iliskin
Yonetmelik’in 5. maddesi uyarinca iiretim lisansi sahiplerinin bir sonraki takvim yilinda
YEKDEM’e kayit olmak igin 30 Kasim tarihine kadar EPDK’ya bagvuru yapmalar1 gerekmekte
olup anilan Ydnetmelik’in 7. maddesi kapsaminda ise YEKDEM’e esas iiretim dénemi, her
takvim yilinin birinci giinil baglamakta ve son giinii itibartyla sona ermektedir.

Birlegim Enerji Grubu'nun bu kapsamda igbu Izabhname tarihi itibariyla yararlanmis olduklar:
YEKDEM desteklerine iligkin baglangig ve bitis tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadr.

. . ) YEKDEM YEKDEM | YEKDEM |

( s RI0IC Kabul Tarihi | B \onowc Tarihi | Siiresi | Bitis Tarihi ’

| Edikli | Edikli 03.07.2020 | 31122020 | 10Yd 31.12.2030 |
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Uluder Uluder 28.08.2020 31.12.2020 10 Yl 31.12.2030
Giilbahar | Gijlbahar 31.12.2020 31.12.2020 10 Yu 31.12.2030
Burdur Burdur Proje 11.01.2016 11.01.2016 10 Y1l 10.01.2026
Aslanbey | Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 10 Yil 24.05.2028
Avdan Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 10 Y1l 24.05.2028
Darica Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 10 Yil 24.05.2028
Kutl Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 10 Y1l 24.05.2028
Sultandere | Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 10 Yii 24.05.2028
Yoncah Kiitahya Proje 25.05.2018 25.05.2018 16 Yl 24.05.2028
Aslanbey | Eskigehir Proje 10.04.2019 10.04.2019 10 Yil 09.04.2029
Avdan Eskisehir Proje 10.04.2019 10.04,2019 10 Yul 05.04.2029
Darica Eskigehir Proje 10.04.2019 10.04.2019 10 Y1l 09.04.2029
Sultandere | Eskigehir Proje 10.04.2019 10.04.2019 10 Y1l 09.04.2029
Yoncah Eskigehir Proje 10.04.2019 10.04.2019 10 Y1l 09.04.2029
Aslanbey Usak Proje 28.01.2019 28.01.2019 10 Yil 27.01.2029
Avdan Usak Proje 28.01.2019 23.01.2019 10 Y1l 27.01.2029
Darica Usak Proje 28.01.2019 28.01.2019 10 Yil 27.01.2029
Sultandere | Usak Proje 28.01.2019 28.01.2019 10 Y1l 27.01.2029
Yoncah Usak Proje 28.01.2019 28.01.2019 10 Y1l 27.01.2029
Rose Isparta Proje 26.04.2019 26.04.2019 10 Yil 25.04.2029
Aslanbeyli | Kirikkale Proje 28.11.2018 28.11.2018 10 Yil 27.11.2028
Kiravdan | Kirikkale Proje 28.11.2018 28.11.2018 10 Y1l 27.11.2028
Sarnlar Kirikkale Proje 28.11.2018 28.11.2018 10 Y1l 27.11.2028
Topakh Kirikkale Proje 28.11.2018 28.11.2018 16 Yil 27.11.2028

Sirket’in bagl: ortakligt Menekge’nin sahip oldugu riizgar enerjisi santralinde 2024 yil sonuna
kadar elektrik satigina baglanmasi hedeflendiginden, 01.05.2023 tarihli ve 31177 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 30.04.2023 tarihli ve 7189 sayill Cumhurbaskan: Karan’nin Ek-1’inde
riizgar enetjisine dayah iiretim tesisleri igin yer alan YEKDEM destekleme mekanizmas: fiyat,
verli katki fiyat1 ve uygulama siirelerine tabi olunacaktir. Bu kapsamda dengeden sorumlu firma
olan Octo Elektrik Ticaret A.§. ile 10 yil siireli, 68 ABD Dolar/yMWh fiyat iizerinden satg
yapmak igin anlagma yapilnustir,

o Yerli Aksam Yonetmeligi

YEKDEM dahilinde saglanan bir diger avantaj da yerli ekipman kullamim destegidir. Yerli
ekipman kullanimini desteklemek amaciyla, tesislerin kultandigi yerli aksama bagli olarak
faaliyete gegtikleri tarihi takip eden 5 yil boyunca elektrik satis fiyatimn kullandiklar: yerli
aksama bagli olarak belli tutarlarda artirmas: saglannstir.

Bu konuya iligkin usul ve esaslar Yerli Aksam Y&netmeligi ile diizenlenmekte olup soz konusu
tesislerde kullanilan aksamlara uygulanacak yerli katk: fiyatlarina iligkin hususlar, anilan
Ydnetmelik ile diizenlenmistir. Anilan Ydnetmelik uyarmnca yerli aksam, Yonetmelik’in Ek-1
ve Ek-2’sinde belirtilen ilgili tesis tiirlerine gére diizenlenen aksamlardan yine bu Yénetmelik
ylkiimleri uyarmnca yerli aksam destek fiyatindan faydalanmasi uygun goriilen aksam olarak
tanimlanmg olup yerli aksam destek fiyatindan faydalanmak isteyen bagvuru sahiplerinin
elektrik {iretim tesislerinde kullamlacak aksam/biitiinleyici pargalarin planlanan imalat
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programlarinin amlan Yonetmelik’in Ek-3’tindeki dilekge format ile basvuru sahibi tarafindan
Bakanlik’a sunulmasi gerektigi belirtilmigtir. Amlan Yonetmelik’in 7. maddesinde belirtilen
siire igerisinde yine ayn1 maddede belirtilen belgeler ile bagvuru yapilmasi gerekmekte olup
bagvurular bir sonraki takvim yilmda faydalanmak izere alinmaktadir.

Lisansh iiretim tesisinde yerli aksam kullanilmasi ve ilgili yerli aksamin “Yerli Aksam
Yonetmeligi” hilkiimleri ve diger ilgili mevzuat kapsaminda belgelenmesi halinde ise isletmeye
giris tarihlerine goére asagrda YEKDEM Kanunu ve Yonetmeligi ile Yeni YEKDEM
Uygulamalan bagh# altinda belirtilen fiyatlara Yenilenebilir Enerji Kaynakiarnmn Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullammma iligkin Kanun (“YEK Kanunu™) Ek-II sayili cetvelinde
veya 3453 sayilr Cumhurbagkam Karar1’nin ekinde yer aldigi gekliyle belirlenen fiyatlar 5 il
siireyle ilave edilir.

Edikli’nin yerli katk: ilave fiyat bagvurusu kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhg Enerji Isleri Genel Miidiirtiigii’niin 02.11.2020 tarihli yazis: ile yapilan inceleme
sonucunda, Edikli igin 2021 y1l1 yerli ilave katk: fiyatindan yararlanmak iizere yerli aksam katki
oranlar: bildirilmigtir. Yerli aksam katki oram bildirim yazisinda yurt i¢inde imal edilen
aksamin ads, aksama ait biitiinleyici parcalarin ad: ve biitiinleyici parcalarin aksam igerisindeki
oranina (ylizdelik oran olarak) yer verilmigtir.

Buna ek olarak, Uluder’in yerli katki ilave fiyat: bagvurusu kapsaminda ise T.C. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig: Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 28.10.2020 tarihli ve E-71037416-
291.01-34072 sayil1 yazisi ile yapilan inceleme sonucunda, Uluder igin 2021 yih yerli ilave
katla fiyatindan yararlanmak iizere yerli aksam Kkatki oranlan bildirilmistir. Yerli aksam Kkatki
oram bildirim yazisinda, yurt i¢inde imal edilen aksamin ad, aksama ait biltiinleyici parcalarin
ad1 ve biitiinleyici pargalarin aksam igerisindeki oranina (yiizdelik oran olarak) yer verilmigtir.
T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: Enerji Isleri Genel Mitdiirliigii’niin 23.10.2020 tarihli
ve E-71037416-191.01-33238 sayili yazisinda Giilbahar i¢in 2021 yilinda yerli katk: ilave
fiyatindan yararlanmak iizere yerli aksam katki oranlarimn ilgili yazinin Ek-1’inde yer aldigi
belirtilmigstir. 86z konusn yazimn eki olan Yerli Aksam Katk: Orant Bildirim Yazisi’nda ise
yurt i¢inde imal edilen aksam adi, aksama ait bittinleyici parcalarm ad ve bitiinleyici
pargalarin aksam igerisindeki oranina iligkin bilgiler yer almaktadar,

Sirket’in bu kapsamda yerli triin kullanmim destekleme mekanizmas: sayesinde ilk 5 yil
boyunca satg fiyatlarit agagida YEKDEM Kanunu ve Yonetmeligi bagh@: altinda yer alan
tablodaki baz fiyatin lizerine ¢ikarma hakkin: elde etmis olup Sirket’in bagl ortakliklarimn bu
kapsamda faydalanmis olduklar: yerli aksam destegine iliskin detaylar ise asagida belirtildigi

sekildedir.
Santral Kabul Tarihi Baslangic Tarihi Siire Bitis Tarihi
Edikli GES 03.07.2020 01.01.2021 5Y1 31.12.2025
Uluder GES 28.08.2020 01.01.2021 5 Yl 31.12.2025
Gillbahar GES 31.12.2020 (*) 01.01.2021 5 Yil 31.12.2025

(%} Giilbahar GES'in 1 numarall inverterinin kabulii 31.12.2020 tarihinde, 2, 3, ve 4 numaral
inverterinin kabulii 14.12.2020 tarihinde, 5 ve 7 monaral: inverterinin kabulii 20.11.2020 tarihinde, 6
numarall inverterinin kabulii ise 29.10.2020 tarihinde yapilmigtiy.
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Yerli ekipman destegi, santralin faaliyete gecisini takip eden 5 yil siireyle gecerlidir. Edikli
GES, Uluder GES ve Giilbahar GES’in faaliyete gegisini takip eden 6. vl ile 10. y1l arasndaki
stirede satis fiyatlar isbu Izahname’nin “YEKDEM Kanunu ve Yénetmel g1” baslig: altindaki
tabloda belirtilen tutarlar (133,00 ABD dolaryMW saat) olacaktir, 11. yildan itibaren,
YEKDEM siiresi tamarmlandiktan sonra satig fiyati PTF baz alinarak belirlenecektir.

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enetji
Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine [liskin Yénetmelik’in 8. maddesinin 1.
bendinde YEKDEM’den yararlanabilecekler belirlenmistir. Buna gére 2013/5625 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile belirlenen tarihe kadar tamamen isletmeye alinnus iiretim tesisteri
ile iiretim lisanst sahipleri YEKDEM den yararlanabilecektir. 05.12.2013 tarihinde 28842
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2013/5625 sayilt Bakanlar Kurulu Karari ile igbu tarih
31.12.2020 olarak belirlenmigtir. Zen Enerji’nin bagh ortakliklarinn santralleri bu tarihten &nce
igletmeye girdiginden YEKDEM’den yetli aksam destegi harig yararlanabilmektedir.

* Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi

Urettigi elektrigi kendisi kullanan ve birebir anlasma ile difer bir tarafa satan kuruluslar
haricindeki girketler, elektrigi EPIAS in olusturdugu piyasalarda (Giin Oncesi Piyasasi, Giin
I¢i Pivasasi ve Dengeleme Giig Piyasasi) dogrudan pazara da satmaktadirlar.

Bu piyasada, satiglar, saatlik olarak gergeklestirilmekle birlikte, ilgili giin ve saat icin alim ve
satimu yapilacak elektrik enetjisine iliskin veriler Snceden belirtilmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretim kullamlan kaynagm (rizgdr, giines vb.)
dogal yapisi1 geregi dalgali bir seyir izlemekte oldugundan, yenilenebilir kaynaklara iligkin
iiretim miktar ilgili giin ve saat igin tam olarak bilinememektedir. Elekirik pivasas: mevzuati
ile ihtiya¢ duyulan elektrigin istikrarl: olarak saglanmasi oldugundan, dengeleme mekanizmasi
olusturulmus ve bu kapsamda Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi
yaymlanmstir.

Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlastrma Yonetmelii dengeleme mekanizmasmin ve
uzlagtrmanin taraflaninin gorev, yetki ve sorumluluklar: ile aktif elektrik encrjisi arz ve
talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi tiizel kisilerin dengeleme mekanizmasi ve
uzlagtirmaya katthmlari sonucu olugan alacak ve borglarinm mali agidan uzlastirimasma iligkin
usul ve esaslari belirlemektedir. Bu dogrultuda, amlan Yénetmelik’te dzellikle iiretim lisans:
sahiplerinin de arasinda yer aldifn piyasa katihmeianmin kayit islemlerine iliskin
yikimlillikleri, vadeli elektrik piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi, giin dncesi ve giin igi
piyasalari ile uzlagtirma ve mali hususlara iliskin hiikiimler diizenlenmektedir.

S0z konusu ydnetmelikle saglanan imkanlardan biri de ireticilerin birlestirilerek
Dengelemeden Sorumiu Gruplar (“DSG”) olusturulmasidir. Ureticilerin gruplanmasi sayesinde
tekil bazda ongdriilmesi zor olan tiretim hacmindeki dalgalanmanin, birden fazla iiretici
birlestirilerek azaltilmas hedeflenmistir. DSG’lerin igine yenilenebilir enerjinin yarm sira fosil
yakitlardan (petrol, dogalgaz vb) elekirik lireten tesisler de dahil edilmektedir, Fosil yakitlardan
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elektrik lireten tesislerin, ilretimi hacmi firetici tarafindan huzli bir sekilde artirilip azaltilabildigi
icin piyasa kattlimcilarinin bir araya getirerek toplam dengesizlik miktarlarim azaltacak sekilde
portidy olusturmaktadirlar, Bu sekilde, DSG’ye dahil olan iireticiler, tek tek Ongérii
yapmamakta, DSG’ler her giin i¢in saatlik bazda liretim tahmini yaparak iiretim tahminlerini
grup olarak EPIA$’a bildirmektedirler. Enerji piyasalarinda da dogal olarak, yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik ireten firmalarm EPIAS’a onceden bildirdikleri arzi
gergeklestirilmeleri tireticilerin sorumlulugunda olan bir husus olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Ancak EPIAS, YEKDEM biinyesinde yer alan girketlerin ya da DSG’lerin beyan ettikleri
iiretim tahminlerinin gergeklestirilmesinde iiretim kaynagma gore belli oranlarda tolerans
tamimgtir. Tolerans gosterilen sapma orani, glinesten enetji iireten tesisler igin %2, riizgirdan
enerji iireten tesisler igin %3 olarak belirlenmigti. YEKDEM digindaki iireticiler ise,
dengesizlik maliyetlerinden tolerans olmadan sorumlu olmaktadirlar.

EPIAS istikrarli iiretimi ve dengelemeyi saglamak amaciyla, YEKDEM biinyesinde yer alan
sirketlerin ngérillen toleranslar icinde iiretim yapanlara ek bir gelir, toleransin diginda itretim
yapanlar i¢in ise bir ceza mekanizmas: olugturmusg olup s6z konusu ek gelir ve ceza oram
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi'nde dilzenlenmistir. Yonetmelik uyarinca sz konusu
oranlara, iiretim tesisinin iiretim blgesine, ilgili dénemde tesisin ve bdlgenin iiretim hacmine,
ilgili dsnemdeki piyasa takas fiyati (PTF), elektrigin ilgili saatteki fiyatin belirlenen son alinan
teklifin fiyati (Sistem Marjinal Fiyat:, SMF) vb. gibi parametrelerin yer aldig: formiil ile
hesaplanmaktadir. Ek gelir, tesisinin $ngordiigli miktara birebir esit iiretim gergeklestirmesi
dururmunda PTF nin %2’si olarak belirlenmistir. Ek olarak, ngériilenden sapma oram agag1 ya
da yukari yonlli %10u agarsa ek bir ceza mekanizmasi (KUPST cezasi) daha bulunmakta olup
sz konusu ceza da amlan y8netmelikte yer alan hesaplamalar uyannca belirlenmektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar 11@inda, Thraggrnin bagh ortakliklan EPIAS ile Piyasa
Katiltm Anlagmasi, Giin Igi Pivasas1 Katilim Anlagmasi ve Giin Ortast Piyasasi Katilim
Anlagmalariii imzalamus olup aym zamanda fhraggr’min bagls ortakliklarina ait elektrik
santrallerinin EPIAS ve TEIAS Piyasa Yonetim Sistemi (TPYS) islemlerinin her bir santral igin
ayn ayn gergeklestiritmesi igin 22.02.2022 tarihinde Dengesizlik Yonetim Soézlesmelerini
imzalamgtir. Dengesizlik Yonetim Sozlegmesi ile Sirket’in bagh ortakhklari, giin Sncesi ve
glin igi iretim tahmini/plani, giin ncesi operasyonlarinm ydnetimi, giin i¢i piyasasi ySnetimi
ve gilin Oncesi sistem satis iglemlerinin gergeklestirilmesi i¢in bir firmadan hizmet
almaktadirfar.

o Petrol Piyasasinda Uygulanacak Teknik Kriterler Haklunda Yénetmelik

Petrol Piyasasmnda Uygulanacak Teknik Kriterler Hakkinda Yonetmelik’te petrol piyasasma
iliskin faaliyetler kapsamundaki tesislerin ve piyasaya siiriilen petrol ve madeni vagmn teknik
diizenleme ve standartlara uygunluguna iligkin usul ve esaslar diizenlenmisgtir, Akaryakit
tesislerine iligkin olarak yapim ve montaji, test ve kontrolii, igletilmesi, bakim ve onarimi ve
tesislerde saBlanmasi gereken asgari emniyeti diizenler. Standart ve teknik diizeniemelerde
oncelikie Tiirk Standartlarn veya Avrupa Standartlarim ya da bunlar yoksa Tiirk Standardlari
Enstitiisii’niin kabul ettifi standartlara uyulmasint zorunlu kilar. S6z konusn Yonetmelik’te
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teknik kriterlere uymama halinde dogan sorumluluk ve yiikiimlilikler diizenlenmistir.
Yénetmelik uyarinca akaryakit numuneleri almarak analiz yapilacak ve akaryakit kalitesi
izlenecektir, Yonetmelik ekindeki tabloda yakit 6zellikleri g&sterilmigtir.

e Karayollar: Trafik Kanunu

Karayollan Trafik Kanunu karayollarinda can ve mal giivenligi i¢in trafik diizenini saglamak
icin bu konudaki alinacak 6nlemleri belirler. Akaryakit istasyonlari hakkinda diizenlemeleri
mevcuttur, Belediye sinirlan diginda karayolu kenarindaki yap: ve tesisler diizenlenmistir.
Karayotlarinda her iki taraftan simr gizgisine elli metre mesafe iginde baglantiy1 saglayacak
gecis yollan ydniinden, akaryakit istasyonlarmin yapimm ve isletilmesi icin o karayolunun
yapim ve bakim ile sorumlu kurulugtan izin alinmasi zorunlu kilinmugtir ve hiikme aykirilik
hali i¢in para cezasi diizenlenmigtir. Belediye sinirlari icinde ise ilgili Belediye iznine tabi
kiltnmigtir ve hitkkme aykinlik halinde para cezas: uygulanacag: diizenlenmigtir, Akaryakit
istasyonlarinda ilk yardim malzemesinin her an kullamiabilir durumda bulundurulmasinin
zorunlu oldufu ve uyulmamasi halinde uygulanacak para cezasi dilzenlenmistir. Yardim
malzemelerinin igerigi agagidaki yonetmelikte detaylandinlmistir.

o Karayollar: Kenarinda Yapilacak ve A¢ilacak Tesisler Hakkainda Yonetmelik
Karayollannin kenarina yapilip isletilecek tesisler hakkinda teknik diizenlemeler igerir.
Akaryakit istasyonlarina 6zel diizenlemeleri mevcuttur. Madde 8 fikra 2 (13.08.2022 de
eklendi) uyarmca Ek-11'de kapsamh olarak siralanmig ilkyardim malzemelerinin Akaryakit
istasyonlarmda bulundurulmasmin  zorunlu oldugu ve ne sekilde bulundurulacagi
diizenlenmistir. Akaryakit istasyonlarinin yolunun devlet/il/diger yollar ile baglanmasinn
yonetmelik ekindeki proje mmeklerine uygun olmasmun zorunlu oldugu diizenlenmigtir.
Akaryakit istasyonlarinin cephe genisligi, barindirmasi gereken asgari park alam ve yapi
yaklasma mesafesi detayl gekilde diizenlenmistir. Birlesim Akaryakit, Anilan Yonetmelik ve
Yonetmelik ekinde yer alan 6rnek projeler kapsaminda diizenlenen geri gekme mesafesi, park
alanlar, gegis yollar: ile adalann diizenlenmesi, tesis sahiplerince alinmasi gereken tedbirler,
yakit pompalar, cephe genigliklerine iliskin hiikiimlere uygun olarak akaryakit istasyonunu
kurmus ve igletmektedir.

o Benzin ve Naftamin Depolanmast ve Dafirlmasindan Kaynaklanan Ucucu Organik
Bilesik Emisyonlarinin Kontrolii Yonetmeligi

Bu Yénetmelik, benzin ve naftamn depolanmasi, dolumu ve dagitilmas: sirasinda ortaya
¢ikabilecek ¢evre kirliligi ile miicadele etmeyi amaglar. Yonetmelik uyarinca Akaryakit
istasyonlarinda, uygun buhar tutma sistemleri bulunmas1 gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi
itibartyla Birlegim Akaryakit, bu kapsamda anilan ynetmelikte yer alan sistemlerin kurulmas:
icin gerekli altyapa hazirlik ¢alismalarina devam etmektedir. Yonetmeligin 9 uncu maddesinin
2’nci bendi uyarinca vetkilendirilmis kurum ve kurulusga TS EN 16321-1 ve TS EN 16321-2
standartlarina gére uygunluk degerlendirmesi yapiimakla birlikte anilan yonetmelikte akaryakit
istasyonlarindaki denetim ve raporlama da dilzenlenmisgtir.




o Sosyal Sigortalar ve Genel Sagltk Sigortast Kanunu

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu; sosyal sigortalar ile genel saglik sigortas:
bakimindan kisileri giivence altma almakta olup bu sigortalardan yararlanacak kisileri ve bu
kigilere saglanacak haklar, bu haklardan yararlanma sartlar ile finansman ve kargilanma
yantemlerini belirlemekte ve ayrica sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasimn igleyisi ile
ilgili usul ve ¢saslan diizenlemektedir.

Sirket ve bagh ortakliklan faalivetleri kapsaminda Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’na uygun hareket etmekte bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmektedir.

o Is Yeri Acma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarmca ticari, sinai, zirai veya
mesleki bir faaliyetin ya da girisimin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan kara
ya da su iizerindeki agik veya kapali alanda bulunan sabit ya da mobil yerler igyeri tanimi
kapsaminda olup bir istisna stz konusu olmadifi miiddetce igyerlerinin agilip faaliyet
gdstermesi igin igyeri agma ve ¢aligma ruhsati almalart zorunlu kalinmistir. Bu nedenle Sicket’in
faaliyet gosterdigi igyerleri igin igyeri agma ve galigma ruhsati almasi gerekmektedir. Aksi
halde, isyeri agma ve galisma ruhsatt alinmadan agilan igyerleri yetkili idareler tarafindan
kapatilir,

Ilgili Yonetmelik hitkiimlerine gére igyeri agma ve c¢alisma ruhsatinin verilebilmesi ancak
igyerlerinin belirli fiziki sartlari tagimasina bagl olup Sirket bu sartlari mevzuata uygun bir
sekilde tagimaktadir.

fsyeri A¢ma ve Caligma Ruhsatlarina iligkin Yonetmelik uyarinca ticari, smai, zirai veya
mesleki bir faaliyetin ya da girigimin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullamlan kara
ya da su fizerindeki agik veya kapah alanda bulunan sabit ya da mobil yerler isyeri tanimi
kapsamindadir ve igyerlerinin agihp faaliyet gdstermesi igin igyeri agma ve galigma ruhsati
alinmas1 zorunlu kilmmugtir. Sirket, Duduliu OSB Mah 1. Cad. Birlesim Grup No:3 i¢ Kap
No:1 Umraniye/Istanbul adresinde bulunan merkez ofisi igin anilan mevzuat uyarinca Istanbul
Dudullu Organize Sanayi Bélgesi’nden, Sthhi Miiessese Sinifli, 06.04.2023 tarihli ve 6 sayih
Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati’na sahiptir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Edikli, Dudullu OSB 1. Cadde No:3/2 Umraniye/Istanbul
adresinde bulunan merkez ofisi i¢in Sihhi Miiessese Sumfli, 06.04.2023 tarihli ve 2023/RB-08
sayill Isyeri Calisma Ruhsati’na sahiptir. Bunun yam sira Fevzipasa Mahallesi, Pmaralt
Mevkii, No: 3 Edikli/Nigde adresinde yer alan subesi icin, 1. Smif Gayrisihhi Milessese Siufli,
14.11.2023 tarihli ve 268 sayih Igyeri Agma ve Caligma Ruhsatt’na sahiptir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Uluder Dudullu OSB 1. Cadde No:3/4 Umraniye/Istanbul
adresinde bulunan merkez ofisi i¢in Sihhi Miiessese Simfli, 06.04.2023 tarihli ve 2023/RB-07
sayih Isyeri Calisma Ruhsati’na sahiptir. Bunun yani sira Biiget Mah. Biiget Sk. Biiget Giines
Enerjisi Santrali Blok No: 87 Afsin/Kahramanmarag adresinde bulunan subesi i¢in, calisma
ruhsati bagvurusu yapilmis olup bagvuru stiregleri devam etmektedir.
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Sitket'in bagl ortakliklarindan Giilbahar, Dudullu OSB 1. Cadde No:3/3 Umraniye/istanbul
adresinde bulunan merkez ofisi igin Sthhi Miiessese Sinifli 06.04.2023 tarihli ve 2023/RB-05
numaral {yeri Caligma Ruhsat’na sahiptir. Bunun yam sira Cihangir Koyli Cihangir Kayii
Yolu Kiime Evleri GES Panelleri Blok No: 75/1 Adilcevaz/Bitlis adresinde bulunan subesi igin
I. Stmf Gayrisihhi Milessese simifli, 09.05.2024 tarihli ve RHT.13.00.2024.GSM.1.1 sayili
Isyeri Agma ve Caligma Ruhsati’na sahiptir,

Sirket’in bagh ortakliklarindan Birlesim Akaryakit, merkez ofisi i¢in igyeri agma ve ¢alisma
ruhsat: bagvuru siirecinin devam etmekte olup Bagak Mahallesi, Hirriyet Bulvar, No:102
Bagaksehir/Istanbul adresinde yer alan akaryakit satig ve servis istasyonu igin, 2. Simf
Gayristhhi Smifh, 29.01.2021 tarihli Isyeri A¢ma ve Caligma Ruhsati’na sahiptir.

Sirket'in bagh ortakliklarmndan Zen Enetji, Acibadem Mah. Gegen Sok. No: 25A-142
Uskidar/Istanbul adresinde yer alan merkez ofisi igin Sihhi Miiessese Sinifty, 19.04.2016 tarihli
Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati’na sahiptir.

Zen Enerji’nin bagh ortakliklarmdan Burdur Enerji, Kuruca Ova Mevkii, Yarigh Koyt,
Yesilova/Burdur adresinde yer alan Giines Enerji Santrali igin 2. Simf Gayristhhi Miiessese
sinifls, 20.06.2017 tarihli ve 1362 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati’na sahiptir.

Zen Enerji'nin bagh ortakliklarindan Aslanbeyli Enerji, Sarilar Enerji, Kiravdan Enerji ve
Topaklt Enerji; Kargiyaka Mah./Suayb Dogan/1 No:4 Karakegili / Kirikkale adresinde yer alan
Gimes Enerji Santrali igin, 3. siuf Gayrisihhi Miiessese Smiflt, 29.04.2024 tarihli ve sirasiyla
186,187,188,189 sayili Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlari’na sahiptir.

Zen Enerji’nin bagh ortakliklarindan Aslanbey Enerji, Avdan Enerji, Darica Enerji, Sultandere
Enetji ve Yoncal Enerji; Kiravdan Mahallesi 14269 Sok No:12 3 6 7 8 9 Odunpazary/ Eskigehir
ve Kiravdan Mahaliesi 14245 Sok No: 4-5 Odunpazari/Eskisehir adresinde yer alan Giineg
Enerji Santrali igin 17.04.2024 tarihli, 2. Sunif gayrisihhi miiessese siifli 13820,13821, 13822,
13823, 13824, 13825, 13826, 13827, 13828 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati’na sahiptir.

Zen Enerji‘nin bagh ortakliklarindan Rose Enerji, Gelincik Koyii 102 ada 2-3-4 parsel vel03
ada 1-2 parsel Merkez/Isparta adresinde yer alan Giines Enerji Santrali icin 2. simif gayristhhi
milessese stniflt, 18.07.2024 taribli ve 53939 sayit Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati’na sahiptir.

Zen Enerji’nin bagh ortakliklarimin Usak ve Kiitahya illerinde kurulan Giines Enerjisi
Santrallerinde bulunan idari binalar i¢in igyeri agma ve ¢aligma ruhsati basvurusu yapilmig olup
rihsatlarin bagvuru siiregleri devam etmektedir.

oI5 Sagligi ve Giivenligi Mevzuan

Is Saghig1 ve Giivenligi Hizmetleri Yonetmeligi; is saglign ve giivenligi hizmetlerini yiiriitmek
iizere kurulacak isyeri saglik ve giivenlik birimlerinin kurulusu ile ortak saghk ve giivenlik
birimlerinin yetkilendirilmelerini, yetki belgelerinin iptalini, gorev, yetki ve sorumluluklan ile
calisma usul ve esaslarin diizenlemektedir. Amlan kanun ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket




merkez ofisi ve bagl ortakltklarinca kurulan santrallerinde Risk Degerlendirmesi, Acil Durum
Plani, Egitim Planlar vb. tiim yasal siire¢lerin takibini ve vygulamasim ger¢eklestirmektedir.

Sirket, bu kapsamda ISO 45001 [ Sagh@ ve Giivenligi Yonetim Sistemleri belgesine sahip
olup standart yiikiimliliikklerini mevzuata uygun bir gekilde yerine getirmekte ve
sitrdtiriilebilirligini saglamaktadir.

Sitket, buna ek olarak operasyonel faaliyetleri ve diger faaliyetleri sirasinda diizenli olarak
giivenlik ekipmanlarinin’ kullanimini takip etmekte ve periyodik olarak Is Saghgi ve
Giivenligi’ne iligkin egitim ve toplantilar da yapmaktadir.

s Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Anayasa’da Ongorillen dzel hayatin gizliligi ile temel hak ve &zgiirlilklerin korunmasi
kapsaminda, iilkemizde kigisel verilerin korunmasim saglamak ve buna ydnelik farkindahk
olusturarak biling dilzeyini geligtirmek, ayni zamanda veri temelli ekonomide 6zel ve kamusal
aktorlerin uluslararas: rekabet kapasitelerini artiric bir ortam olusturmak amaclariyla; 2016
yihnda 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“KVKK”) ¢ikariimistir. Bu Kanun
hiikiimlerinin uygulanmas i¢in ise yine aym Kanun’la Kisisel Verileri Koruma Kurummn
kurulmustur,

KVKK mevzuatinin Sirket’e yitklemis oldugu yiikiimliiliikleri yerine getirebilmek adina Sirket;
mevzuata uygun “kigisel veri saklama ve imha politikas1” uygulamakta ve bu politikayi
periyodik olarak giincellemekte, girdigi szlesmesel iliskilerde KVKK mevzuati hiikiimlerini
ihlalini engellemek igin ek protokoller imza etmekte, veri giivenliginin ihlal edilmesi halinde
uyguianacak “thlal bildirimi ve kriz miidahale prosediiriinii” mevzuata gére diizenlemekte ve
giincellemekte, ¢alisanlan icin veri koruma yonergeleri ¢ikarmakta ve kigisel verilerin
korunmasina iligkin farkmdalik egitimleri gergeklestirmektedir.

o  (evre Mevzuan

Tiirkiye’de gevrenin siirdiiriilebilir ¢evre ve kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasini
saglamak amactyla Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu kapsaminda CED Y&netmeligi, Cevre Izin
ve Lisans Yoénetmeligi yayimlanmigtir. Cevre Kanunu gevrenin korunmasi ve iyilestirilmesine
ybnelik genel ilke ve esaslari dilzenlemektedir. CED Y&netmeligi ise, CED Siireci’ne tabi olan
tesisler, iiretim merkezleri ve projeleri diizenlemenin yaninda CED kapsamina giren projelerin
bagvuru siireglerini ve cevresel etki degerlendirme ¢aligmalarmin tiirlerini ve igeriklerini
diizenlemektedir.

Sirket bu kapsamda, 24.11.2022 tarihli 3 yil periyotlu ISO 14001:2015 Cevre Yénetim Sisterni
standartlarma vygunlugunu onaylayan sertifika sahibidir. Bununla birlikte Sirket’in bagh
ortakliklarinin sahip oldugu Edikli GES 06.10.20217 tarihinde, Uluder GES 05.12.2017
tarihinde ve Giilbahar GES 20.02.2019 tarihinde, ; 25.11.2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren CED Ydnetmeligi’nin 14. maddesi uyarinca Cevresel
Etki Degerlendirme (“CED”) Olumlu Belgesi almistir. Ayrica Sirket’in bagh ortakhii Zen
Enerji’nin sahip oldugu Burdur, Eskisehir, Isparta, Kirikkale, Kiitahya ve Usgak projelerindeki




GES santralleri 1 MW sinirin altinda kurulu giigte olduklarindan CED kapsaminda
olmadiklarina iliskin ilgili Cevre ve Sehircilik it Mildiirlikleri’nden goriig yazis) almmustir,

Buna ek olarak, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligt Cevresel Etki
Degerlendirilmesi, izin ve Denetim Genel Muidiirligii, Yozgat Valiligi Cevre ve Sehircilik il
Miidiirligii’nce 26.12.2018 tarihli ve 32572110-220-02 E-201879 numarah Cevresel Etki
Degerlendirme Belgesi verilerek, amlan valilikge “Menekse Riizgar Enerjisi Santrali Projesi 20
MWe” projesinin CED Yénetmelidi geregince, “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir” karari verilmis ve bu karara kars1 altmis glin iginde dava agiimadifindan bu karar
idare hukuku anlaminda kesinlesmistir. Bunun yaminda, Yozgat Valiligi Cevre ve Sehircilik 11
Miidtirliigii’'nce 22.09.2021 tarihli ve E-32572110-220.02-1789614 sayili ve Menekse Rilzgar
Enerjisi Santrali Projesi konulu iletilen yazida, 15 adet olan tiirbin sayismin gii¢ defismeden 5
adete diigiiriildiigiiniin bildirildigi ve bu kapsamda, CED simirlarinm agilmamasi sebebiyle ve
kapasitenin 20 MWe'yi gecmemesi durumunda CED Yénetmelifi kapsammda sakinca
bulunmad;igi, 2872 sayil1 Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden yiiriirliige giren yonetmeliklere
uyulmasi, projede vapilacak yonetmelige tabi degigikliklerin mildiirliige bildirilmesi gerekliligi
belirtilmigtir.

s Sanayi Sicil Kanunu

6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu’nun 1. maddesinde, sanayi igleri tanimi yapilmis olup bu tanim
“Bir maddenin vasif, gekil, hassa veya terkibini makina, cihaz, tezgah, alet veya diger vasita ve
kuvvetlerin yardim ile veya sadece el emegi ile kismen veya tamamen degistirmek veya bu
maddeleri islemek suretiyle devaml ve seri halinde imal veya istihsal eden yerlerie madenlerin
cikanlip islendigi yerler (Sanayi Isletmesi) ve buralarda yapilan isler (Sanayi isleri) sayihr.”
seklinde belirtilmistir. Kanunun 2. maddesi uyarinca, sanayi igletmelerinin {iretime baglamadan
Once sanayi siciline kaydi ve sanayi isletme belgesi almasi zorunludur. Anmilan Kanun’un 10.
maddesi uyarinca, sanayi sicil belgesi bulunmaksizin faaliyet gbsteren sanayi tesislerine idari
para cezasi uygulanmaktadir.

Thrager’nin bagh ortakliklarindan Edikli, faaliyet gosterdigi Edikli Beldesi Cumhuriyet
Mahallesi Pinaralti Mevki Kiime Evier D1 Kap1 No: I Merkez/Nigde adresinde elektrik enerjisi
{iretimi faaliyetine iligkin olarak 10.08.2020 tarihli ve 757564 numarali Sanayi Sicil Belgesi'ni
almugtir,

Uluder, faaliyet gosterdii Biiget Mahallesi Biiget Sokak Dis Kapt No: 87
Afsin/Kahramanmaras adresinde elektrik enetjisi (giines enerjisi) liretim konusuna iligkin
11.09.2020 tarihli ve 761470 numaral Sanayi Sicil Belgesi’ni almigtir.

Glilbahar, faaliyet gisterdigi Cihangir Koyii, Cihangir Koyl Yolu Kiime Evler Dig Kapr
No:75/1 Adilcevaz/Bitlis, O Ada 222 Parsel adresine iligkin olarak, tescil yikimliliigiind
yerine getirmis ve 28.01.2021 tarihli ve 779180 numarali Sanayi Sicil Belgesi'ni almistir.

Sirket’in bagh ortaki31 Zen Enerji’nin sahibi oldugu sirketlerin santrallerine iligkin Sanayi Sicil

o

‘Belgeleri asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Sirket Santral Parsel No/Kdy Belge Tarihi | Belge No
?&’]‘3‘;‘“{ )E“"”‘ Burdur GES |102 ada 1, 2, 3 parsel / Yarish Kéyd | 21.06.2023 | 776235
Burdur Enerji 104 ada 32, 87, 93, 97 parsel / Yansh
(GES 4) Burdur GES Kéyil 18.06.2023 777042
?&%“;)Enerjl Burdur GES | 102 ada 4, 5, 12 parsel / Yarigh Kdyii | 18.06.2023 776236
Burdur Enetji 108 ada 34, 35, 49, 50 parsel / Yanigh
(GES 7T) Burdur GES Koyl 21.06.2023 777047
Burdur Enerji 104 ada 71, 77, 78, 80, 81, 82, 88, 89,
(GES 5) Burdur GES 91, 92 parsel / Yanish Kéyii 21.06.2023 777043
Burdur Enerji 104 ada 34, 58, 61, 62, 63, 85, 86
(GES 6) Burdur GES parsel / Yarish Koy 21.06.2023 777045
Burdur Enetji 108 ada 47, 51, 52, 53, 54, 55, 56
(GES 8) Burdur GES parsel / Yangh Kéyil 21.06.2023 717052
Burdur Enerji 104 ada 11, 12, 98 parsel / Yansh
(GES 3) Burdur GES Koyt 28.08.2022 F17035
Sarilar Enerji gglskkale 922 ada 65 parsel / Kargiyaka mah. 28.12.2022 730896
.. | Kinkkale Tiim projeler ayni

Topakh Enerji | ~pe 922 ada 65 parsel / Karstyaka mah. L
Kiravdan Kinkkale bulundugundan, Sanayi
Enerji GES 922 ada 65 parsel / Kargtyaka mah. Bakanlhig yetkililerince, 1

| i Kk Proje i¢in Sanayi Sicil
AS ax.lobey ! inidcale 922 ada 65 parsel / Kargtyaka mah. Belgesi almmasinin yeterli
Enerji GES oldugu belirtitmistir.
Sultandere Eskisehir
Enerfi GES 14269 ada 58 parsel / Kiravdan K&yit | 28.05.2023 739017
Avdan Enerji gsEkés"h" 14245 ada 10 parsel / Kiravdan Koyt | 28.05.2023 | 739049
Yoncali Eskisehir .
Enerji GES 14269 ada 48 parsel / Kiravdan K&yii [ 28.05.2023 739041
Darica Enerji gsEkgeh“' 14269 ada 39 parsel / Kiravdan Koyl | 28.05.2023 | 739047
Sultandere | Eskisehir |1 ,> 60 40 48 parsel / Kiravdan Koyt | 28.05.2023 | 719031
Enerji GES
Yoncali Eskigehir .
Enerji GES 14245 ada 10 parsel / Kiravdan Kéyii | 28.05.2023 739039
Aslanbey | Eskisehit |, 4»¢0 24a 39 parsel / Kiravdan Koyl |28.05.2023 | 739034
Enetji GES
Danica Enerji gggeh" 14269 ada 58 parsel / Kiravdan Koy@ |28.05.2023 | 739048
Aslanbey Eskisehir -
Eneri GES 14269 ada 58 parsel / Kiravdan K&yii | 28.05.2023 739032
Aslanbey Kiitahya - .
Enerji GES 116 ada 20 parsel / Inlice Kdyil 29.06.2024 725976
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Aslanbey Kitahya -~
Enerji GES 122 ada § parsel / Kestel Kdyii 20.06.2024 725975
Avdan Enerji ggtghy 8 1122 ada 8 parsel / Kestel Koyt 20.06.2024 | 725980
Danca Enerji | oto™® |12 ada 8 parsel / Kestel Koyl 20.06.2024 | 725974
Darica Enerji ggt;hya 116 ada 20 parsel / Inlice K&yi 29.06.2024 726973
Kut 1 Enerji ggt;hya 122 ada 8 parsel / Kestel Koyt 29.062024 | 725981
Sultandere Kiitahya -
Enerji GES 122 ada 2 parsel / Kestel Koyt 29.06.2024 725977
Sultandere Kiitahya
Enerji GES 122 ada 8 parsel / Kestel Kéytl 29.06.2024 725979
Yoncah Kittahya ;
Enerji GES 122 ada 2 parsel / Kestel Kéyli 29.06.2024 725969
Yoncal Kiitahya -
Enerji GES 122 ada 8 parsel / Kestel Kdyii 29.06.2024 725972
{Ig’:: F)ne‘]‘ Isparta GES | 102 ada 2-4 parsel / Gelincik Koyl | 24.06.2023 | 739038
EJ:: f}ne’” Isparta GES | 102 ada 24 parsel / Gelincik Koy |24.06.2023 | 739029
f{é’;’: _,ﬁ“erj ' |Isparta GES |102 ada2-4 parsel / Gelincik Koyl | 24.06.2023 | 739030
?é’g: i“e”‘ Isparta GES | 102 ada 1-2 parsel / Gelincik Koyl |24.06.2023 | 739037
Rose Enerji’nin
" santrallerinin 5, 6 ve 7
Rose Bnetil | Isparta GES | 102 ada 2-3-4 parsel / Gelincik Kéyli | numarah olanian diger ilk 4
(Ges 5) \
santral ile ayn1 ada/parselde
yer almaktaydi. Daha sonra
bu santrallerin ada/parselleri
Rose Enerii defisti ancak eski ada/parsel
(Ges 6) 0 Isparta GES | 103 ada 1-2 parsel / Gelincik K&yl numaralarina gére Sanayi
Sicil Belgesi alindigindan,
ilgili Bakanlik¢a yeni belge
almmasina gerek olmadiBy
belirtilmistir. 2 y1lda bir
Rose Enerji Isparta GES 102 ada 1-2 parsel, 103 ada 1-2 parsel | yapilan siire yenileme
(Ges 7) P / Gelincik Koyii asamasmda her ada/parsel
i¢in ayrt ayr yeni Sanayi
Sicil Belgesi alinacaktir.
Avdan Enerji | Usak GES | 106 ada 137 parsel/ Gogem Koyli | 26.03.2023 | 735203
Avdan Enerji. | Usak GES 107 ada 137-138 parsel / G&gem Koy | 26.03.2023 735206
g‘;gfj‘i‘dm Usak GES | 106 ada 137 parsel / Gogem Koyt 26.03.2023 | 735196
Darica Enerji | Usak GES | 106 ada 138 parsel / Gogem Koyli | 26.03.2023 | 735222
;’;jf‘l‘ Usak GES | 106 ada 137 parsel / Gogem Koyt |26.03.2023 | 735225




g‘i‘g’;d"‘e ‘ Usak GES | 106 ada 137 parsel / Gogem Koyt 26.03.2023 | 735198

Darica Enetji ‘ Usak GES 106 ada 137 parsel / Gogem Koy 26.03.2023 735221

ﬁg}’fey UsakGES | 106 ada 138 parsel / Gogem Koyl |26.03.2023 | 735224

Sanayi Sicil Kanunu’nun 1. maddesinde tanim yapilan iretim faaliyetlerini gergeklestiren
isletmeler sanayi isletmesi sayilmakta olup fhraggi’nin, amlan mevzuat uyarmca sanayi isleri
gerceklegtirmemesi sebebiyle, sanayi sicil belgesi alma zorunlulugu bulunmamaktadir.

o Birlesmis Milletler iklim Degisiklii Cerceve Sozlesmesi (BMIDCS) ve Kyoto
Protokolii

Sanayi devrimi ile birlikte artan sera gazi/karbon emisyonlar, kiiresel iklim degisikliginin ana
sebebidir. Bugiin etkileri griilmeye baslanan iklim degisikligi, gelecekte insanoglunun
yasamim tehdit edecektir. Bu nedenle, iklim degisikligi ile miicadele tim insanhgmn ortak
sorumlulugudur, Sera gazlarmin salinimu; yer kiirenin 1sinmas:, buzullarin erimesi ve deniz
sulanmin  seviyesinin yiikselmesi gibi tehlikeli sonuglar dogurmaktadir. Bu sorunlarin
¢ozlilmesine yonelik uluslararast kuruluglar tarafindan iklim degisikligi ile miicadele igin
BMIDCS olusturulmustur.

Daha sonra BMIDCS’ye dayanarak iilkelerin sera gazi saliuminin simirlandirilmasi ve ilgili
yaptirimlarin belirlenmesi amaciyla 2005 yilinda yiirlirliige girmek iizere, 1997 yiinda Kyoto
Protokolii kabul edilmigtir. Tiirkiye de 29.08.2009 tarihinde protokole taraf olmustur.

Kyoto Protokolil kapsamunda, sera gazi emisyonu azaltimi yapan bir faaliyetin yaptigi her bir
ton COz egdeger sera gazi salinimi azaltimint belgelendirmek icin Karbon Sertifikasi/Kredisi
diizenlenmektedir. Bu sertifikalar ayni zamanda Onaylanmis Emisyon Azaltimi (Verified
Emission Reduction — VER) olatak da isimlendirilir.

Tarim, kimyasal proses/endiistriyel iiretim, enerji verimliligi/yakit degigimi, ormancilik ve
arazi kullanim, yenilenebilir enerji, ulagim, atik bertarafi projeleri karbon sertifikasi
kazanabilmektedir. Bu sertifikalar, faaliyetleri kapsaminda sera gazi salmimi yapan kuruluslara
satilarak, bu kuruluglarin denklestirme iglemi yapabilmesi saglamr. Diger bir ifade ile,
faaliyetleri ile sera gazi/karbon salimmun: azaltan igletmeler, bu azaltma ile yapmadiklari
salimim haklarini sera gazi salimmu yapmasi gereken isletmelere satabilmektedir. Bu VER leri
satin alan igletmeler ise VER’ler araciligiyla emisyon azaltim hedeflerini emisyonu reel olarak
azaltmaksizin gergeklestirebilmektedir. Boylece sera gazi salmmm diistiren isletmelerin
kazang elde etmesinin saglanmasi yoluyla toplam sera gazi sahmimmin diisiriilmesi tegvik
edilmis olmaktadir.

Birlesim Enerji Grubu’nun sera gazi emisyonu azaltimi yapilan faaliyet araciligi ile karbon
sertifikasyonu alabilmekte ve bu sertifikalarin satiminin yapilmasi suretiyle gelir elde
edebilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Edikli, Uluder, Giilbahar ve Zen Enerji
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Grubu'nun elektrik iiretim faaliyetlerine iligkin dahil olmak iizere karbon sertifikasyonu alim
stireci baslatilmistir. Bu hususa iliskin olarak Birlegim Grup Enerji Yatinmlan ve ST-Climate
DMCC arasinda 20.04.2024 tarihinde Emisyon Azaltimi Satig S8zlesmesi (Emission Reduction
Purchase Agreement) imzalanmigtir. Bu kapsamda 2023-2024 elektrik iiretimlerinin karbon
sertifikasyonu yapilarak 11.09.2024 tarihinde 101,455 MWh’lik iretimin I-REC karbon
sertifikalari St-Climate firmas: kanaliyla 13.655,52 ABD Dolan kargihinda satilmigtir.

Edikli GES, Uluder GES, Giilbahar GES ve Zen Enerji Grubu'na ait GES’lerin iiretim
faaliyetleri sonucunda iiretilen karbon kredilerinin, ST-Climate DMCC’den alinacak karbon
sertifikasi ile satiimas: planlanmaktadir.

6.1.5. Thracq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki dnemli olaylar asagida zet olarak verildigi sekildedir.

Sirket’in Tarihcesindeki Onemli Qlaylar
Mesut ALTAN ve Idris CAKIR, diger 2 ortak ile birlikte Sirket’in (Jlgili tarikteki

2010 tinvarn: Ersipahi Makina Sanayi A.8,) paylarimn tamamiu 01.10.2010 tarihinde satn
almigtr.
Sirket'in ticaret tinvani 04.07.2011 tarihinde tescil edildigi iizere Birlegim Yap:1 ve
2011 Endiistri Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup sbz konusu invan

defisiklizi 08.07.2011 tarihli 7854 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in ortaklik yapisi, nihai ortaklik yapisi olan %50 Mesut ALTAN %50 Idris
CAKIR olarak degismistit.

Edikli, 21.01.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan 2,6 milyon
ABD Dolan bedel ile Halk Enerji Yatirimlari’ndan satin aliumis olup satin alma
asamasinda heniiz kurulu bir tesis bulunmamaktaydi. S6z konusu satin alim sonrasi,
santral kurulumu i¢in Edikli’nin paylan ortaklann miilkiyetindeyken (Birlesim Grup
Enerji Yatirimlar: tarafindan Edikli paylarmmn satin almu Oncesi) toplamda 12,8
milyon ABD Dolan tutarinda vatirim gerceklestirilmigtir.

Edikli GES’in gecici kabulii yapilmig olup Nigde Edikli’de bulunan Edikli GES
devreve ahnmug ve elektrik enerjisi iiretmeye baslamistir.

Uluder’in 15,82 MWm/10MWe lisans giiciinde kurdugu Uluder GES’in kabul tutanagi
2020 diizenlenmis olup 49.440 adet glnes paneli ve glines enerjisi iiretimine yardimcs
tesislerin kabulii yapilmis ve giines enetjisi santrali devreye alinmigtir.

Uluder GES’in  28.08.2020 tarihinde gegici kabullt yapilmig olup santralin
kurulumunun tamamlanmasi akabinde Uluder, yatinmi tamamlanms ve kurulu bir
tesis halinde 26.10.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan 20,7
milven ABD Dolart bedelle Halk Enerji Yatinmlan’ndan satin alinmistir.

Giilbahar GES’in 6 numarali inverterinin kismi kabul tutanag: dilzenlenmis olup séz
konusu santraldeki 3,456 MWp/2,750 MWe kurulu giiclindeki 1 adet invertdr grubu
(GES sahast 6 numarali inverter) ve buna bagh yardimer tesislerin kabulli yapilmig ve
devreye ahnmistr.

Giilbahar GES’in 5 ve 7 numarali inverterlerinin kismi kabul tutanag 20.11.2020
tarihinde diizenlenmis olup sz konusu santraldeki 3,456 MWm/2,750 MWe kurulu
giiciindeki iki adet inverter grubu ve buna bagh yardime: tesislerin kabuldd yapilmig ve
devreye alinmigtir.

Giilbahar GES’in 2, 3 ve 4 numarali inverterlerinin Kismi kabul tutanag diizenlenmis
olup 3,456 MWm/2,750 MWe kurulu giiclindeki 3 adet inverter grubunun ve buna
bagli yardimer tesislerin kabulil yapilmig ve devreye alinmigtir.

Giilbahar GES’in 1 numarah inverterinin kismi kabul tutanag diizenlenmis olup 3,456
MWm/2,750 MWe kurulu gliciindeki 1 adet inverter grubunun ve buna bagli yardime:
temslerm kabuliy vapilmis ve devreve alinmistir.
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Gillbahar GES’in inverterlerine iligkin swrasiyla 29.10.2020, 20.11.2020, 14.12.2020
2020 ve 31.12.2020 tarihlerinde kismi kabulii yapilmis olup Bitlis’te bulunan Giilbahar GES |
devreye alinmis ve piines enerjisinden elektrik tiretimine baslanmistir.

Sirket ile Giktekin Enerji A.S. arasinda akdedilen (2.12.2021 tarihli Hisse Ahm ve
Satim S6zlesmesi kapsaminda Sirket, Goktekin Enerji A.$. nin Gllbahar'm
sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamim, pazarlik usuliiyle 35.800.000 ABD
Dolan bedel iizerinden (Gulbahar'in kullandigr krediler ve eski ortaklarina olan
2021 borglar: da Birlesim Grup Enerji Yanrumlart tarafindan odenmis olup yapilan bu
ddemeler de belirlenen devir bedelinden diigilmigtir.) almak iizere anlasmigtir. Bu
satin alma bedelinden Giilbahar’in kullandig1 krediler ve eski ortaklarna olan bor¢lar
digiildiikten sonra kalan 8.451.012 ABD Dolar: bedel ile satin almigtir.

Giitbahar’in kurulu giicti 24,19 MWp’dir. (DC)

Sirket, [dris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.12.2021 tarihli iki ayr:
Hisse Devri Stzlesmesi ile Idris CAKIR i Edikli’ de sahip oldugu beheri 100 TL olan
50.000 adet hisseyi 120.759.503 TL bedelle ve Mesut ALTAN’in Edikli’de sahip
2021 oldugu beheri 100 TL olan 50.000 adet hisseyi 120.759.503 TL bedelle, 30.12.2021
tarihinde devralarak Edikli’nin %100 pay sahibi olmustur.

Edikli’nin kurulu glicii 15,23 MWp’dir. (DC) Isbu satin alum ile bitlikte Birlegim Enerji
Grubu’nun toplam kurulu giicii 39.42 MWp’ve (DC) ulasmistir.

Sirket’in ticaret {invam, 26.01.2022 tarihinde tescil edildigi tizere Birlesim Yegil Enerji
2022 A.S. olarak degistirilmis olup s6z konusu tinvan degigikligi 26.01.2022 tarihli ve 10503
savilh TTSG de ilan edilmistir.

Sirket ile Ozglil Yatirim ve Mithendislik A.S. arasinda akdedilen 31.10.2022 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi kapsaminda Sirket, Menekse’nin beheri 25 TL olan 297.000
adet hissesini 99.436.805 TL bedelle, 15.05.2023 tarihinde devralarak Menekse nin
%100 pay sahibi olmustur.

Sirket, Idris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.11.2022 tarihli iki ayri
Hisse Devri Stzlesmesi ile Idris CAKIR 1 Uluder’de sahip oldugu beheri 1 TL olan
12.500.000 adet hisseyi 192.500.000 TL bedelle ve Mesut ALTAN’1n Uluder’de sahip
2022 oldugu beheri 1 TL olan 12.500.000 adet hisseyi 192.500.000 TL bedelle, 30.11.2022
tarihinde devralarak Uluder'in %100 pay sahibi olmugtur.

Uluder’in kurulu giicii 15,82 MWp’dir. (DC) Isbu satin alim ile birlikte Birlesim Enerji
Grubu’nun toplam kurulu glicti 55,24 MWp’ve (DC) ulasmustir.,

2023 Menekse RES, 04.05.2023 tarihinde tiretim lisansim almasgtir.

Birlegim Akaryalat, 18.03.2020 tarihli ve 10039 sayilt TTSG’de ilan edildigi lizere,
Birlesim Milhendislik’in kismi boliinmesi yoluyla kurulmus olup kurulug esas
stzlesmesi anlan TTSG’de ilan edilmistir. Birlesim Akaryakit, [stanbul Ticaret Sicil
Miidiirliygii nezdinde 241257-5 sicil numarasi ile kayithidir ve kuruculan Idris CAKIR
ve Mesut ALTAN dir.

Sirket, Idris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 12.09.2023 tarihli iki ayr1
Hisse Devri Sézlesmesi ile Idris CAKIR'in Birlesim Akaryakit’ta sahip oldugu beheri
1 TL olan 269.756 adet hisseyi 9.000.000 TL bedelle ve Mesut ALTAN’in Birlesim
Akaryakit’ta sahip oldugu beheri 1 TL olan 269.756 adet hisseyi 9.000.000 TL bedelle,
14,09.2023 tarihinde devralarak Birlesim Akarvakit’in %100 pay sahibi olmustur.
Halka agilma siirecini giindemine alan Sirket, 2023 yilinda 700.000.000 TL kayith
sermaye tavani ile esas sdzlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith
2023 sermaye sistemine gepmistir. Jirket’in s6z konusu esas stzlesme degisikligi
29.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup 04.10.2023 tarih ve 10928 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirket, Ali Nihat Gokyigit Yatinm Holding A.S.’nin Zen Enerji’de sahip oldugu
4,100.000 adet pay ve Viem Ticari ve Sanayi Yatiumlan Lid. $ti.'nin Zen Enerji’de
2023 sahip oldugu 16.400.000 adet paymn devralinmasina iliskin 10.10.2023 tarihinde Hisse
Satis Sozlesmesi imzalamstir, Zen Enerji hisselerinin %100 Uniin devrahinmasina
iliskin sdzlesmede hisse devir bedelinin hesaplanmasina dair belirli sartlar Sngéridlmiis
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olup s6zlegsmede belirtilen bu sartlar kapsaminda $irket tarafindan hisse devir bedeli
olarak 281.901.934 TL Odeme yapimig, Zen Enerji 12.10.2023 tarihinde
devralinmistir,

Sirket’in bagl ortakliklarindan Zen Enerji ile Hanwha Q Celis arasinda 16.02.2024
tarihinde akdedilen Hisse Alim Sdzlesmesi kapsaminda; Zen Enerji, ilgili tarihte %50
2024 oramnda pay sahibi oldugu Burdur Enerji’nin 1.550.000 TL tutarindaki sermayesinin
kalan 775.000 TL tutarindaki kismum temsil eden Hanwha Q Cells’e ait 775.000 adet
B grubu pay1 50.499.906 TL bedel ile devralmistir.

Zen Enerji Grubu'nun kurulu giicti 48,09 MWp'dir. (DC) Isbu satin ahim ile birlikte
Birlesim Enerji Grubu’nun toplam kurulu giicti 103,33 MWp’ye (DC) ulagmistir.,
Sirket’in ticaret invani 11.09.2024 tarihinde tescil edildigi iizere; Birlesim Grup Enerji
2024 Yatinmlan A.S. olarak degistirilmis olup s6z konusu {invan degisikligi 11.09.2024
tarihli ve 11162 sayih TTSG de ilan edilmistir.

2024

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkinda bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibaryla ihraggimn
dnemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarmin en énemli unsurunu, bagh ortakliklari ve bu bagl
ortakliklarin biinyesinde isletilen giines enerjisi santraileri olusturmaktadir. Sirket’in stz
konusu bagh ortakliklarmimn satin alim siireci ile ilgili detayl agiklamalar agagidaki gibidir:

Sirket Bsual:::::;u Kurulu Giig Devir Devir Para Devir
Unvam Mevkil (MWp) Alan Tutan Birimi | Tarihi
Gillbahar Bitlis 24,19 8451012 | 2BP | 62122021
| Dolart i
Edikli Nigde _ 15,23 241.519.006 TL | 30.12.2021
Uluder | Kahramanmaras 15,82 Birlesim | 385.000.000 TL | 30.11.2022
_ Grup 7.914.031 TL
Menekse Yozgat 24 Enerji ABD | 31.10.2022
| Yatirimlart 3:150000 | pojan =
Isparta, Burdur, (%100}
.. Eskigehir,
Zen Enerji Kiitahya, Usak, 48,09 281.901.934 TL 10.10.2023
Kinkkale
Rose
Enerii Isparta 7,08
Burdur
Enerji (*) Burdur 8,29
Darica Eskigehir, 633
Eneriji Kiitahya, Usak ’
Sultandere Eskigehir, 6.24
Enerii Kiitahva, Usak ’
Yoncali Eskigehir, 5.06
Enerii Kiitahva, Usak ?
Aslanbey Eskisehir, 5.17
Enerji Kiutahva, Usak ’
Avdan Eskisehir, 4.34
Enerji Kiitahva, Usak ’




Kut 1 o
Enerji Kiitahya 0,82
Sanl?‘r Kirikkale 1,19
Enetji
Topakly Kirikkale 1,19
Enerji
ASlanbEyh Kmrikkale 1,19
Enerji
Klranfm Kinkkale 1,19
Enerji
Giilbahar

Sirket ile Goktekin Enerji A.S. arasinda akdedilen 02.12.2021 tarihli Hisse Alim ve Satim
Sozlesmesi kapsaminda $irket, Goktekin Enerji A.S.’nin Giilbahar’in sermayesinde sahip
oldugu paylarnin tamammu pazarhk usuliiyle 35.800.000 ABD dolar1 bedel iizerinden
(Giilbahar 'm kullandifi krediler ve eski ortaklarima olan borglar: da Birlegim Grup Enerji
Yatirmmlary tarafindan ddenmis olup yapian bu ddemeler de belirlenen devir bedelinden
diigtiimiistir.) almak iizere anlagmigtir. Bu satin alma bedelinden Giilbahar’m kullandig
krediler ve eski ortaklarina olan borglar disiildiikten sonra kalan 8.451.012 ABD Dolan bedel
ile satin almastir.

Giilbahar paylarinin satin alimi kapsaminda, Giilbahar’in kullandi31 krediler ve eski ortaklarina
olan borglarin ve kalan bedelin 6denmesi icin 23.885.000 ABD Dolan kredi kullanilmsg, kalan
kisim ortaklardan borg ile finanse edilmigtir.

Giilbahar’in kurulu giicii 24,19 MWp’dir. (DC)

Bununla birlikte Giilbahar’'m gercege uygun deZerinin tespiti amaciyla, Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 01.06.2022 tarihli degerleme raporunda
Giilbahar i¢in girket degeri 32,4 milyon ABD Dolan olarak tespit edilmigtir.

Edikli

Edikli, 21.01.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan 2,6 milyon ABD Dolar
bedel ile Halk Enerji Yatirimlari’'ndan satin alinmig olup satin alma agamasinda heniiz kurulu
bir tesis bulunmamaktaydi. 86z konusu satin alim sonrasi, santral kurulumu igin Edikli’nin
paylar1 ortaklarn millkiyvetindeyken (Birlesim Grup Enerji Yatimlar: tarafindan Edikli
paylarinin satin alimi oncesi) toplamda 12,8 milyon ABD Dolan tutarinda yatirim
gergeklegtirilmigtir.

Sirket, Idris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.12.2021 tarihli iki ayr1 Hisse
Devri Sézlesmesi ile Idris CAKIR’in Edikli’de sahip oldugu beheri 100 TL olan 50.000 adet
hisseyi 120.759.503 TL bedelle ve Mesut ALTAN"in Edikli’de sahip oldugu beheri 100 TL
olan 50.000 adet hisseyi 120.759.503 TL bedelle, 30.12.2021 tarihinde devralarak Edikli’nin
%100 pay sahibi olmustur.




Sirket’in Edikli’yi Mesut ALTAN ve Idris CAKIR’dan satin alin fiyati belirlenirken, satin
alma tarihine yakin olarak gergeklegen ve figlincii taraflardan satin alinan Giilbahar’in alim
degeri dikkate alrnmugtir.

Buna gire Glilbahar’'m MWp/ABD Dolar degeri baz alarak, Sirket’in Mesut ALTAN ve [dris
CAKIR’dan Edikli’yi satin alma bedeli 18,6 milyon ABD Dolar (241.519.006 TL) olarak
belirlenmigtir. Sirket, Edikli paylarinin satin alim i¢in ortaklara borglannugtr.

Edikli’nin kurulu giicit 15,23 MWp’dir. (DC) Isbu satin alim ile birlikte Bitlegim Enerji
Grubu’nun toplam kurulu giicii 39,42 MWp’ye (DC) ulagmugtir.

Bununia birlikte Edikli’'nin gergege uygun dederinin tespiti amaciyla, Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 01.06.2022 tarihli degerleme raporunda
Edikli igin sirket degeri 19,7 milyon ABD Dolar: olarak tespit edilmigtir.

Uluder

Uluder, 26.10.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan yatirimi tamamlanmig
ve kurulu bir tesis halinde 20,7 milyon ABD Dolar bedelle Halk Enerji Yatirrmlari’ndan satin
alinmstir.

Sirket, Idris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.11.2022 tarihli iki ayn Hisse
Devri Sozlesmesi ile Idris CAKIR "1n Uluder’de sahip oldugu beheri | TL olan 12.500.000 adet
hisseyi 192.500.000 TL bedelle ve Mesut ALTAN’1n Uluder’de sahip oldugu beheri 1 TL olan
12.500.000 adet hisseyi 192.500.000 TL bedelle, 30.11.2022 tarihinde devralarak Uluder’in
%100 pay sahibi olmugtur.

Sirket’in Uluder’i Mesut ALTAN ve Idris CAKIR dan satin alim fiyat: belirlenirken, Mesut
ALTAN ve Idris CAKIR ' Uluder’i satin alma fiyat: dikkate alinmugtir.

Buna gtire 26.10.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR’1n Uluder’in satin alma fiyati
20,7 milyon ABD Dolar degeri dikkate alinarak, Sirket’in Mesut ALTAN ve Idris CAKIR *dan
Uluder’i satin alma bedeli 20,68 milyon ABD Dolan (385.000.000 TL) olarak belirlenmisgtir.
Sirket, Uluder paylarinin satin alimn kapsaminda ortaklara borglanmustir.

Uluder’in kurulu giicii 15,82 MWp’dir. (DC) Isbu satn alm ile birlikte Birlesim Enerji
Grubu’nun toplam kurulu giicii 55,24 MWp’ye (DC) ulagmugtir.

Bununla birlikte Uluder’in gergefe uygun degerinin tespiti amaciyla, Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 20.09.2022 tarihli degerleme raporunda
Uluder igin girket degeri 20,2 milyon ABD Dolart olarak tespit edilmistir.

Menekse
Sirket ile Ozgiil Yatiim ve Mithendislik A.S. arasinda akdedilen 31.10.2022 tarihli Hisse Devir
Soézlesmesi kapsaminda Sirket, Menekse’'nin beheri 25 TL olan 297.000 adet hissesini
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99.436.805 TL bedelle, 15.05.2023 tarihinde devralarak Menckse’nin %100 pay sahibi
olmugtur. Menekse paylarinin bedeli, pazarhk usulii belirlenmis olup santral heniiz elektrik
tiretimine baglamadig: igin de@erleme raporu bulunmamaktadir. Sirket, Menekse paylarmnin
satin alim kapsannda ortaklara bor¢lanmustir,

Zen Enerji

Sirket, Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding A.S."nin Zen Enerji’de sahip oldugu 4.100.000 adet
pay ve Viem Ticari ve Sanayi Yatirimlar1 Ltd. $ti.’nin Zen Enerji’de sahip oldugu 16.400.000
adet payin devralinmasmna iliskin 10.10.2023 tarihinde Hisse Satig Sozlesmesi imzalamigtir.
Zen Enerji hisselerinin %100’{iniin devralinmasina iliskin sézlesmede hisse devir bedelinin
hesaplanmasina dair belirli sartlar Sngériilmiis olup sdzlesmede belirtilen bu sartlar kapsaminda
Sirket tarafindan hisse devir bedeli olarak 281.901,934 TL 6deme yapilmagtir, Sirket, Zen Enerji
paylarmn satin alimini banka kredisi ile finanse etmistir.

Sirket’in baglh ortakliklarindan Zen Enerji ile Hanwha Q Cells arasinda 16.02.2024 tarihinde
akdedilen Hisse Alim S8zlesmesi kapsaminda; Zen Enetji, ilgili tarihte %650 oraninda pay
sahibi oldugu Burdur Enerji’nin 1.550.000 TL tutarindaki sermayesinin kalan 775.000 TL
tutarindaki kismini temsil eden Hanwha Q Cells’e ait 775.000 adet B grubu pay1 50.499.906
TL bedel ile devralmgtir.

Zen Enerji Grubu’nun kurulu giici 48,09 MWp’dir. (DC) isbu satin alim ile birlikte Birlesim
Enerji Grubw’ nun toplam kurulu giicii 103,33 MWp’ye (DC) ulagmgtir,

Birlegim Enerji Grubu’nun finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varhk giriglerine
iliskin detayli aciklamalar agagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar — Almlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Araziler ve Arsalar 3.082.800| 9.483.515 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 450484 | 1.004.829| 1.349.622 321.973
Tasitlar 0 2.039.202| 2716925 1.523.694
Déseme ve Demirbaslar - 155996 |  298.657|  348.570| 592972
Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.385.146 0 0|240.686.477
Toplam 10.083.426 | 12.826.203 | 4.415.117|243.125.116

Birlesim Enerji Grubu’nun 30.09.2024 tarihi itibariyla biinyesinde bulunan maddi duran

varliklara iligkin dénemler itibariyla gergeklesen girislere hakkinda bilgiler agagidaki gibidir:
o Makine ve cihazlar; Birlesim Akaryakit’mn tesislerinde kullanifan pompalar, tanklar ve
bilgisayarlardan olugmakta olup tamam $zkaynaklarla finanse edilmistir.

¢ Digseme ve demirbaglar,

Birlesim Enetji

Grubu’nun

demirbaglardan olugmakta olup 6zkaynakla finanse edilmigtir.
¢ Yapilmakta olan yatirimlar, Menekse RES igin 4 adet tiirbin yatinmindan olusmakta olup
tiirbin alimlarinin finansmani finansal kiralama ile gergeklestiriimistir. Santralin ingaat ve
diZer harcamalari igin banka kredisi ile finansman saglanmigtir.

LT

kullandig

ofisierdeki



Maddi Duran Varhklar - Isletme

Birlesmesi Kapsaminda Elde Edilen 31.12.2621 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Maddi Duran Varbklar (TL)

Arsalar 48.610.539 0 46.544.652 0
Yer Alt1 ve Yer Ustil Diizenleri 0 0 2.287.906 0
 Tesis. Makine ve Cihazlar 435.283.455 | 0]1.885.436.213 0
Diseme ve Demirbaglar 86.443 0 483.766 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 879.671 0 1.888.347 0
Toplam 484.860.108 0| 1.936.640.884 0

Isletme birlesmesi kapsaminda elde edilen maddi duran varhklara iligkin bilgiler asagidaki

gibidir:

Tabloda 31.12.2021 tarihi itibariyla gériilen varliklar;
¢ Giitbahar GES’in santralin bulundu@u arsa, santral tesisi, santrale iligkin devam eden
yatirimlar ile bu tesislerdeki déseme demirbaslardan olugmaktadir. 86z konusu varliklarin
finansmar banka kredisi ile yapilmisgtir.

Tabloda 31.12.2023 tarihi itibariyla goriilen varliklar;
o Zen Enerji Grubundaki GES’lerin sahip oldugu arsalar, santral tesisleri, tesis etrafindaki
yol ve ¢evre dilzenlemesi, santrale iligkin devam eden yatirimlar ile bu tesislerdeki doseme
demirbaglardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin finansmani banka kredisi ile
gerceklestirilmistir.

6.2.2. ihragc1 tarafindan yapilmakta olan yatimlarnm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Sirket 31.10.2022 tarihinde 20 MWe lisans giiciinde riizgir enerjisi santrali 6nlisansina sahip
olan Meneksge’yi devralmak igin bir 6n stzlegme imzalamigtir. Menekse, riizgér enerjisinden
elektrik firetimi lisansim 04.05.2023 tarihinde almis olup Sirket tarafindan Menekse’ nin
paylarmin %100°G 15.05.2023 tarihinde satin alinmigtir. Menekse RES yatimina iligkin
bilgiler agag:idaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu yatrim tamamlanmus ve elektrik
{iretimine hazir hale getirilmistir. Santralin 2024 y1l1 sonuna kadar elektrik satigina baglamas
hedeflenmektedir. Menekse RES’in 2024 yil sonuna kadar elektrik satigina baglamasy igin
TEIAS’ i enerji nakil hattt (ENH) baglantisini tamamlamasi beklenmektedir.

Tamamlanan
Yatirumn LET S Planlanan Yatmm.Tutarl Tamamlanma | Finansman
Tiirii Baglama Yatirim . (TL, isbu Derecesi Sekli
Tarihi Tutar (TL) | Izahname Tarihi
Itibariyla)

20 MWe
Lisans Finansal
Giiciinde 25.000.000 25.000.000 Kiralama ve
Rizgar 02.06.2023 | \ppDolari | ABD Dolan 7100 Banka
Enerjisi Kredisi
Santrali

Sirket, ana faaliyet konusunda da belirtildigi izere, bagh ortakliklan aracilifiyla yenilenebilir
enerji yatinmi yapmay: hedeflediginden, yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri olan riizgér

o L Bl




enerjisine dayal: elektrilc enerjisi tiretimine de yogunlagmig olup bu kapsamda, Menekse’yi
biinyesine katarak, enerji verimliligini artirmak ve siirdiiriilebilir enetji yattrimlarini artirmay
amaglamaktadar.

Menekse tarafindan kurulan rilzgir enerji santralinin bulundugu bélge 7,4 metre/saniye
ortalama riizgdr hizina sahiptir. Buna ek olarak, rlizgir kapasite faktrii %45,5 olarak
hesaplanmig olup amian bdlge, riizgér enerjisinin iiretimi agisindan “verimli” bir bélge olarak
degerlendirilmektedir.

Anilan bu rilzglr enerjisi santrali yatirimiyla, her biri 100 metre kule yiiksekliginde ve 165
metre pervane ¢apina sahip 4 adet 6 MWe’lik riizgér tiirbini ile yilda 3.157 saat fiili iiretimle
ve %97 emre amadelik oram ile 73.500.00¢ kWh elektrik enerjisi ile iiretim yapabilmesi
planianmig ve buna gbre lisans alinmugtir. 154 kV seviyesinden enerji iletim hatti baglanacak
olan igbu riizgir enerjisi santralinin tesisi yaklagik 25.000.000 ABD Dolar: bedelle kurulmustur.

Isbu 1zahname tarihi itibariyla;

¢ Rilzgar enerji tiirbinlerinin kurulacagr konumlan dogru belirleyerek ve bu bélgeye
uygun en dogru tiirbinleri secerek blgedeki ritzgar kapasitesinden en uygun kosullarla
yararlanabilmeyi saglayabilmek igin Renewatt Enerji Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
ile damsmanlik s6zlesmesi imzalanmis ve bu kapsamda s6z konusu sirket, 1,5 yil siire
ile dlgii direginden alinmis olan ham datalar iizerinden mikro siting (konum belirleme)
raporunu hazirlayarak en uygun ve verimli tlirbin tip ve markas: belirlenmistir.

e Renewatt Enerji Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. tarafindan &nerilen “Goldwind
GW165” model tirbin igin tedarik, kurulum ve servis sdzlesmesi imzalanmustir.

* Menekse paylarimn ilk sahibi olan firma tarafindan alman 20 MWe’lik lisansa temel
teskil eden 5 adet her biri 4 MWe’lik tiirbin yerine 4 adet 6 MWe’lik Goldwind GW 165
tiirbin kullamlmasi nedeniyle TEA (Teknik Etkilesim Analizi) degisikligine gidilmig ve
bu kapsamda TUBITAK — Radar Performans ve Iz Analiz Merkezi (Rapsim) iizerinden
bagvurularak tadil talebinde bulunulmus ve revize TEA 4 adet 6 MWe’lik Goldwind
GW165 tiirbin i¢in alinmugtir. Buna gore lisans giincellemesi yapilmigtir,

¢ Yeni TEA ile tadil lisans1 almmugtir,

¢ Mevcut lisansta belirtilen 34,5 kV seviyesindeki ENH — Enerji Nakil Hatt: baglantis
TEIAS'a yapilan basvuru ile 154 kV seviyesine revize edilmis ve daha kisa bir mesafe
ve dolayisiyla daha uygun maliyet ile sebekeye baglanti imkam yaratiimg, ancak o
noktadaki iletim hattinin gecikmis olmasindan dolay: Beyyurdu TM iizerinden baglant;
revizyonu yapilmigtir, Beyyurdu Menekge RES’e yaklasik 2 km uzaklikta Polimeks
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kurulmakta olan bir RES sahas: olup TEIAS 12
yapilan baglanti anlagmasina istinaden Menekse RES’in enerji iletim hatti Beyyurdu
RES sahasinmn salt merkezine ek fider {izetinden baglanacakir.

» RES tesisinin tim elektrik ve salt projesi (tek hat semasi) Girisim Elektrik Sanayi
Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye yaptinlmigtir.

s ENH baglanti noktas1 degisikligi i¢in de EPDK’ya bagvurulmug ve tadil lisans:
alinmigtir. Orman Genel Miidiirliigi’nden orman kesin izni alinmigtir.
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* Yatirm harcamalarinda KDV muafiyeti kazanabilmek igin Yatinm Tesvik Belgesi
(YTB) ¢ikartilmast konusunda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakaniifi’na bagvurulmus ve
tegvik alinmigtir.

» Salt binasmin donammi igin {metal klaplar, ayiricilar, kontrol ve haberlesme panolari,
hiicreler, kesiciler, sekonder tesisat, trafo ve piilon krisleri) Girisim Elektrik Sanayi
Taahhiit ve Ticaret A.S. ile anahtar teslimi sézlegme imzalanmis ve kurulumu
tamamlanmistir.

o TEIAS$’a devredilecek olan ENH icin proje izinlerinin alinmasi, direklerin tedariki,
temel ingaati ve havai kablo hattimin gekilmesiyle ilgili olarak TEIAS adina Ozas Harita
Enerji Ltd. $ti. ile sbzlesme imzalanmigtir,

® Beyyurdu RES-TM noktasina baglanabilmek i¢in gereken Ek Feeder proje ve donanimi
i¢in de Girigim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.S. ile séziesme imzalanarak
¢alismalar baslatilmistir. (Ek Feeder, her hangi bir sahamin galt merkezine baglanmak
i¢in gereken ekipman — donamm tanimi olup gerilim trafosu, akim trafosu, mesnet
izolatdrii, aymric1, kesici, hiicre, SDH haberlesme panosu, kumanda ve réle panosu,
koruma ve topraklama iletkenleri ile sekonder kablolarmdan olugsmaktadir.)

6.2.3. ihraggimin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik Snemli yatimmlar hakkinda
ihragery: baglayier olarak ahman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girigimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihraceryla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar hakkinda bilgi:
Menekse RES Projesine Hiskin Tesvikler

Menekse, Menckse RES projesine iliskin olarak “Giimriik Vergisi Muafiyeti” ve “KDV
Istisnast” tegviklerinden yararlanmakta olup bu kapsamda yapilacak yatirima iligkin olarak
ilgili “Ithal ve Yerli Makine ve Techizat Listesi” icerisinde yer alan, yurt i¢i ve yurt dis1 alinmasi
planlanan iiriinlerin satin aliminda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif tarafindan glimriik ve
katma deger vergisi istisnas1 getirilmistir. Bu kapsamda ilgili listedeki iriinler igin yapilacak
olan satin alimlarinda, ithalat i¢in giimriik vergisi %0, yurt i¢i aliglar igin KDV %0 olarak
uygulanacaktir.

Birlegim Enerji Grubw’nun finansal tablo dSnemleri itibariyla yararlanmis oldugu diger
tesviklerin tutarlarina agagida yer verilmektedir.

Sirket Tesvik Gelirleri (TL) 31.12,2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
S 5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve
Birlesim Genel Saglik Sigortast Kanmunu
Grup Enerji . . - 18.506 50.758 55,188

dogrultusunda Sigorta Primi Isveren
Hissesi Tesvidi

Birlesim 5510 Sayilr Sosyal Sigortalar ve
Grup Enerji | Genel Saghk Sigortasi Kanunu - 1.798 500 3.080
dogrultusunda Asgari Ucret Destedi
Birlesim 6111 Sayih Baz  Alacaklann
Grup Enerji | Yeniden Yapilandirilmas: ite Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas) - - 10.570 16.394
Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hulqnhnde Kararnamelerde

Yatirimlan




Degisiklik ~ Yapilmast Hakkinda
Kanun dogrultusunda Itave Istihdam

Tesvigi

—Eirlesim
Grup Eneriji

1551¢ sayih kanundan dogan
indirim

8.883

5.788

Edikli

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortasi Kanunu
dogrultusunda Sigorta Primi Isveren
Hissesi Tesvidi

7.182

2.811

Edikli

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortas1 Kanunu
dogrultusunda Asgari Ucret Desteli

700

Edikli

56486 sayih kanundan dogan
indirim

1.932

Uluder

5510 Sayilh Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortan Kanunu
dogrultusunda Sigorta Primi Isveren
Hissesi Tesvifi

2.147

4.848

10.354

4.894

Uluder

5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglk Sigortas: Kanunu
dogrultusunda Asgari Ucret Destedi

460

599

3.9%9

Uluder.

56486 sayth kanundan dojan
indirim

2,576

Giitbahar

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortass Kanunu
dogrultusunda Sigorta Primi Isveren
Hissesi Tesvifi

1.266

13.393

23.419

10.365

Giilbahar

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortas1 Kanunu
dogrultusunda Asgari Ucret Desteli

3.395

Birlesim

Akaryakut

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglikk Sigortasi Kanunu
dogrultusunda Sigorta Primi Isveren
| Higsesi Tesvidi

32.360

75.206

176.419

80.955

Birlesim
Akaryakat

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu
dogirultusunda Asgari Ucret Destei

4.593

9.584

70.251

20.787

Birlesim

Akaryakat

7163 Sayili Vergi Kanunlarn ile Bazn
Kanun ve Kanun Hitkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik
Yaplmasi Hakkinda Kanun
dogrultusunda Yeni Nesil Imalat ve
Biligim Destefii

10.598

21.949

Birlegim
Akaryakat

6111 Sayih Bazi  Alacaklarn
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas
Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmas Hakkinda
Kanun dogrultusunda Ilave Istihdam
Tesvili

1.629

41.052

44.352

Birlesim
Akaryakit

15510 sayih  kanundan dogan
| indirim

19.607

5,786

68.837

189.748

419,111

203.236

Soplam




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiritn/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Yenilenebilir Enerji

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin 3iincii maddesi gergevesinde, Sirket’in faaliyet konusu ozetle;
enerji sektoriinde giines, riizgar, yagmur, gelgitler, dalgalar, hidroelektrik, hidrojen, biyokiitle,
ve jeotermal 151 gibi yenilenebilir kaynaklara dayah elektrik tiretimi ve AR-GE ile benzeri
faaliyetlerde bulunan sirketler kurulmas:, bu tiir faaliyet gosteren sirketlere yatirim yapilmast,
bu sirketlere istirak edilmesi, ortak olunmasi; bu sirketler aracilifiyla enerji sektoriinde
yatinmlar yapilmasi; yenilenebilir kaynaklara dayali projeler gelistirilmesi; bu sirketlere veya
enetji sektSriinde faaliyet gdsteren sair sirketlere yénetim, teknik, mali, idari, bilgi teknolojileri,
insan kaynakiar1 yonetimi ve diger konularda damgmanlik hizmeti saglanmasi, bu tiir
hizmetlerin verilmesi ve bu tiir hizmetleri verecek servis birimleri olusturulmasidir.

Sirket, bu amag ve konu kapsaminda basta giines ve riizgar enerjisi olmak {izere yenilenebilir
enerjt kaynaklarindan elekirik tiretmek ve iiretilen bu elektrigin satigina yoguniasmstir.

Sirket, dogal ekosistemin sirdiiriilebilirlifi ve gelecek nesillere temiz bir diinya birakma
sorumlulugu bilinciyle, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik iiretiminin yayginlagmasina
katki saglamayi kendine misyon edinmigtir. Bu kapsamda Sirket bagta giines ve riizgar enerjisi
olmak iizere yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirim yapmakta olup Sirket’in bu kaynakiardan
elektrik iiretim ve satigii yapmus oldugu cografyalar ve bu cografyalardaki aktiviteleri
asagidaki belirtildigi sekildedir:

BIRLESIM GRUP ENERJI SAHALARI
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Sirket, faaliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak 18 bagh ortakhif: ile yiriitmekte olup detayr
asagidaki tabloda yer almaktadur.

Bagh Ortakhklar

1) Edikli Ges Enerji A.S.

2) Uluder Elektrik Uretim A S.

3) Giilbahar Elektrik Uretim A.S.

4) Zen Enerii A.S. (%)

5) Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim A.S.

6) Birlesim Bagaksehir Akarvakit ve Petrol Urlinleri Pazarlama A.S.

(%) Zen Enerji 'nin bagl ortakltklarina iliskin bilgiler ise asagidaki tabloda yer almakiadur.
Zen Enerji’nin Bagl Ortakhklan

1) Rose Enerji A.S.

2) Yoncal1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama DaZitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
3) Sanlar Enerji Lid. Sti.

4) Aslanbey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd.
Sti.

5) Danca Enerji Elekirik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama DaZitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
6) Avdan Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dafitim Sanavi Ticaret Lid. Sti.
7) Kiravdan Gilnes Enerji Ltd. $ti.

8) Aslanbevli Giines Enerji Ltd. Sti.

9) Sultandere Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd,
Sti.

10) Topakh Enerji Ltd. Sti.

11) Kut 1 Enerji Elekirik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
12) Burdur Enerji A.S.

Bu kapsamda Sirket, bagh ortakhklan aracihifiyla,
o EPKn ve Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi kapsaminda faaliyet gsteren, toplam
kurulu giicti Edikli igin 15,23 MWp, Uluder i¢in 15,82 MWp ve Giilbahar igin ise 24,19
MWp olmak iizere toplam 55,24 MWp kurulu giice sahip giines enerjisi santraileri ve
» EPKn ve Lisanssiz Elektrik Uretim Y6netmeligi kapsaminda, toplam kurulu gilcti 48,09
MWp olan Zen Enerji’nin bagh ortakliklarinm igletmekte olduklar: giines enerjisi
santralleri ile
elektrik iiretim ve sats: faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Ayrica, yatirimn tamamlanan ve
2024 yih sonuna kadar elektrik satisina baglamas) hedeflenen 24 MWm kurulu gliclindeki
Menekse’nin sahip oldugu RES ile de elektrik liretim faaliyetleri gergeklestirilecektir.

Birlesim Enerji Grubu elektrik tirettigi giines enerjisi iiretim santrallerinde belirli bir saha veya
konumdan ne kadar giines enetjisinin elektrik enerjisine doniigtiiriilebilecegini analiz etmeye
yardimer olan bir enetji modelleme/analiz saglayabilen PVsyst (Photovoltaic Software-
Fotovoltaik Yazilim) yazilim kullanmaktadir. Birlesim Enerji Grubu, saha gelistirilme
asamasinda santralin kurulacagi alan, koordinat, panel sayis: ve dngértilen gii¢ miktan, kablo
sayisi ve uzunlugu, kullanilacak trafo sayisi ve giciine iliskin verileri PVsyst yazilimma
ekleyerek, kurulacak olan santralden ayhk ve yillik bazda tahmini olarak tretilecek elektrik
enerjisi ile ilgili bilgi elde edebilmektedir. PVsyst yillik ve aylik bazda tahmini verileri,
santratin kurulacag alana dair NASA’dan elde edilmig olan o bdlgeye iligkin 45-50 yillik
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meteorolojik veriler 118inda degerlendirmektedir. Birlesim Enerji Grubu, bu program
sonucunda ag1#a ¢ikan veriler ile EPIAS ve dzel elektrik dagitim sirketinden (EDAS) ede editen
verileri  Kiyaslayarak, daha ¢ok elekirik  enerjisi  Uretebilecegi  ihtimalleri
degerlendirebilmektedir,

Birlegsim Enetji Grubu, PVsyst yazilimi yaninda, santral kurulumunun gergeklestirilmesi
sonrasinda biinyesinde bulunan tiim giines enerjisi santrallerinin uzaktan izlenmesine imkén
veren RETGEN (Return to Green Energy) yazilimina sahip olup isbu Izahname tarihi itibanyla
riizgar tiirbini kurulumunun heniiz tamamlanmamis olmasi sebebiyle, anilan yazilim Menekse
RES’te kullanilamamaktadir. Isbu yazilim, kurulan giines enetjisi santrallerine dair verilerin
diizenli araliklar ile elde edilmesi ve siirekli takibinin yapilmasi amaciyla kutlanilmaktadur. Isbu
Izahname tarihi itibariyla Birlegsim Enerji Grubu elektrik tiretimi gergeklestirmis oldugu tiim
giines enetjisi santralinde RETGEN yazilimim kullanmakta otup bu yazilim sayesinde, zoruniu
enerji firetim miktarin1 elde edebilmekle birlikte, santral igerisindeki trafo, inverttr, panel
bazinda ayri ayri ve/veya toplam bazda gii¢ tiretimine iligkin verileri de saglayabilmektedir.
RETGEN yazilim: ayrica, santral icerisindeki invertdr, trafo ve/veya panel bazinda olasi
arizalara, gerilim giiglerine ve frekans kaybina iliskin verileri de gostermekte ve bu sayede
hiicreler igerisindeki frekans kaymalari, yilkksek-al¢ak gerilim ve/veya asin sicaklik olusmadan
ihbar vererek, Birlesim Enetji Grubu’na s6z konusu arizaya derhal miidahale edebilme imkém
saglamaktadir,

Birlesim Enerji Grubu’nun Lisansh Elektrik Uretim Tesisleri

" DC Kurulu | AC Cikig
Bagh Santralin Niteligi B LUE My Giig Giig
Ortakhk Bulimdugu Mevkii (MWp/MWm) | (MWe)
Edikli | Giines Eneriisi Santrali Edikli/Nijde 15,23 10,00
Uluder Giines Enerjisi Santrali Kah Afsin/ 15,82 10,00
ramarmaras
Giilbahar | Giines Enerjisi Santrali Adilcevaz/Bitlis 24,19 16,00
Riizgar Enerjisi Santrali
(Yatirimi tamamianmig olup
Menekse 2024 y»ili sonuna kadar Yozgat/Sorgun 24,00 20,60
elektrik sangma baglomas:
hedeflenmeltedir.)

Birlesim Enetji Grubu’nun lisansh elektrik tiretim tesisleri ve lisans detaylan asagidaki tablolar

yer almaktadsr.
vl T
Edikli g’;;r‘l‘; EPDK Egiiﬁg' 16012020 | 28.02.2068
Uluder E‘;e;:; EPDK ?E,’;s:fgls' 07032019 | 07.03.2068
| Giilbahar {legea‘]’l'; EPDK Es%iﬁ f}' 16.01.2020 | 16.01.2069
Menckse El*;ea‘r’l‘:l EPDK Eggslffg' | 04052023 | 04.05.2072
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Birlesim Enerji Grubu’nun lisansli elektrik {iretimi kapsaminda;

o Nigde/Edikii’de 10,00 MWe/15,23 MWp kurulu giiclinde faaliyet gisteren Edikli GES’in
03.07.2020 tarihinde,

e Kahramanmaras/Afsin’de 10,00 MWe/15,82 MWp kurulu giiciinde faaliyet gésteren
Uluder GES’in 28.08.2020 tarihinde,

e Bitlis/Adilcevaz’da 16,00 MWe/24,19 MWp kurulu giictinde faaliyet gdsteren Giilbahar
GES’in 6 numarali inverter i¢in 29.10.2020, tarihinde 2, 3 ve 4 numarah inverter igin
14.12.2020 tarihinde, 5 ve 7 numaral inverter i¢in ise 20.12.2020 tarihinde

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg tarafindan gegici kabulleri yapilmis olup detaylan

agagidaki tabloda yer almaktadir.

. el Uretime
Tesis Konum Kapasite Detay Gef;;'a I.(a.bul Baglama
arihi =
Tarihi
Edikli GES Nigde 10 MWe - 03.07.2020 03.07.2020
Uluder GES | Kahramanmaras | 10 MWe - 28.08.2020 28.08.2020
Inverter 29.10.2020 29.10.2020
No: 6
Inverter
Gtlbahar Bitlis 16 MWe | No: 2,3 ve 14.12.2020 14.12.2020
GES 4
Inverter
No: 5 ve 7 20.12.2020 31.12.2020

Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu GES’lerin tiretim bilgileri, finansal tablo dénemleri
itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uretim Yih (MWh) | Edikli GES | Uluder GES | Giilbahar GES | Zen Enerji Grubu | Toplam
2021 23.488,07 24.098,38 36.453,96 76.210,20 | 160.251,21
2022 22.865,65 23.545,73 37.173,82 75.828,07 | 159.413,27
2023 23.777.42 23.103,71 31.785,57 72.976,99 | 151.643.69
2023/09 18.963,16 18.480,79 25.198,96 58.791,45 | 121.434,36
2024/08 17.893,04 18.458,50 28.368,61 62.819,22 | 127.539,37

Elekirik iiretim miktarlarinda, 2023 yilinda 2022 yilina gére gorillen diisiig; 06.02.2024
tarihinde yaganan Deprem Felaketi sebebiyle ilgili bSlgedeki santrallerin elektrik iretimi
imkani olmasina rafmen, iletim hatlarindaki yikimlar sebebiyle sebekelere elektrik iletimi
yapamamasina bagli olarak diisiis géstermistir.

Birlesim Enerji Grubu’nun sahip oldugu GES’lerin satis tutarlarina iliskin bilgiler ise finansal
tablo ddnemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Uretim I . Zen Enerii
Yali (TL) Edikli GES | Uluder GES | Giilbahar GES Grubu Toplam
2021 30.060.091 30.005.136 - ) 60.065.227
2022 53.130.388 59.565.105 84.140.269 . 196.835.762
2023 (*) 80.897.123 78.515.499 103.281.677 44.244.136 306.938.435
2023/09 60.114.046 58.538.558 76.446.004 . 195.098.608
BIRLEpiM GRUP ENERJI
YA IR ALE.
Duduliu OQBP"HHC |!1 it i 103 i Dagartar AS
[enrages CE.T, 50 T
Sangaz V.0 36900‘3? 2340007 . _.‘."' 1B




| 2024/09 | 83.137.689|  85.788.461 | 125.257.137|  266.668.765 | 560.852.052 |
(*) Zen Enerji Grubu, 12.10.2023 tarihinde Birlesim Enerfi Grubu biinyesine dahil oldugundan, Zen
Enerji Grubu'na ait 2023 yili hasilat verileri, ilgili satin alim tarihinden 2023 yili sonuna kadar
gerceklesen yaklasik 3 aylik verilerdir.

Sirket’in tiretim lisansina sahip bagh ortakliklarina iliskin bilgiler ise asagida yer almaktadur:
Giillbahar Elektrik Uretim A.S. (Gililbahar)

*SGULBANARGOH

Giilbahar, Adilcevaz/Bitlis’te kurulu 24,19 MWp kurulu gli¢ ile 16,00 MWe satis lisansina
sahip, lisansl elektrik iiretim santrali olan Giilbahar GES’in sahibidir. Sirket ile Goktekin
Enetji A.S. arasinda akdedilen 02.12.2021 tarihli Hisse Alim ve Satim Sdzlesmesi kapsaminda
Sirket, Géktekin Enerji A.S.’nin Gillbahar’in sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamim
8.451.012 ABD Dolan bedel ile satin ahnmigtir.

Bununla birlikte Giilbahar’'in gergege uygun degerinin tespiti amaciyla, Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Damigmanhk A.S. tarafindan hazirlanan 01.06.2022 tarihli degerleme raporunda
Giilbahar igin sirket degeri 32,4 milyon ABD Dolan olarak tespit edilmisgtir.

2020 yilmin Aralik ayinda elektrik iiretimine baglamig olan Giilbahar GES, Milli Emlak’tan 49
yillik iist hakki ahnmis olan 306,3 doniim arazi iizerine 58.296 adet 415 Wp Mono Perc
biafacial tip PV Panel ve 7 adet 2.750 kW solar invertr kullanilarak kurulmugtur. Santralin
alternatif akim (“AC”) glicii 16,00 MWe, dogru akim (“DC”) giici 24,19 MWp olarak
belitlenmis olup ve yaklasik 5,6 km uzakliktaki Adilcevaz trafo merkezine 477 MCM hat
iizerinden orta gerilim (“OG”) seviyesinden baglanmistir.

1.506 kWh/kWp/y1l 151ma siddetine sahip olan Giilbahar GES, %383,22 performans orant ile en
diisiik ayda 1.880 MWh, en yilksek ayda 3.937 MWh olmak {lizere, y1l toplaminda yaklagik
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36.425 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Uretilen tiim elektrik, EPIAS vasitasiyla piyasaya
satilmaktadir.

Giilbahar GES’in yillik {irettigi elektrik ile 17.000 konutun elekirik enerjisi ihtiyac

kargilanmakta ve ¢evresel faktdrler gbz 8niinde bulunduruldugunda yaklagik 36,5 milyon kWh
elektrik iiretilirken 36.433 ton karbon emisyonu engellenmektedir.

Edikli Ges Enerji A.§. (Edikli)

Edikli, Edikli/Nigde’de kurulmus, 15,23 MWp kurulu gii¢ ile 10 MWe satig lisansina sahip
lisansli bir enerji santrali olan Edikli GES’in sahibidir. Kurulum ¢aligmalar1 2020 senesinin
Ocak ayinda baglamis ve Bakanlik’m 03.07.2020 tarthli kabul tutanag: akabinde devreye
almmns ve liretime baslamstir.

Edikli, 21.01.2020 tarihinde Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan 2,6 milyon ABD Dolan
bedel ile Halk Enerji Yatirimlari’ndan satin alinmig olup satin alma asamasinda heniiz kurulu
bir tesis bulunmamaktaydi. S6z konusu satin alim sonrasi, santral kurulumu igin Edikli’nin
paylan ortaklanin miilkiyetindeyken (Birlesim Grup Enerji Yatwimlar: tarafindan Edikli
paylarimin satin alimi dncesi) toplamda 12,8 milyon ABD Dolan tutarmda yaticm
gergeklestirilmistir.

Sirket, Idris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.12.2021 tarihli iki ayr Hisse
Devri Sézlegmesi ile 1dris CAKIR’1n Edikli’de sahip oldugu beheri 100 TL olan 50.000 adet
hisseyi 120.759.503 TL bedetle ve Mesut ALTAN’mn Edikli’de sahip oldugu beheri 100 TL
olan 50.000 adet hisseyi 120.759.503 TL bedelle, 30.12.2021 tarihinde devralarak Edikli’nin
%100 pay sahibi olmugtur.




Sirket’in Edikli’yi Mesut ALTAN ve Idris CAKIR dan satin alim fiyat: belirlenirken, satin
alma tarihine yakin olarak gercekiesen ve figlincti taraflardan satin ahinan Giilbabar’m alim
degeri dikkate almmusgtir,

Buna gore Giilbahar’n MWp/ABD Dolari degeri baz alinarak, Sirket’in Mesut ALTAN ve Idris
CAKIR'dan Edikli’yi satin alma bedeli 18,6 milyon ABD Dolan (241.519.006 TL) olarak
belitlenmistir. Sirket, Edikli paylarinin satin alim i¢in ortaklara bor¢lanmigtrr.

Bununia birlikte Edikli’nin ger¢ege uygun degerinin tespiti amaciyla, Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Damigmanlik A.$. tarafindan hazirlanan 01.06.2022 tarihli degerleme raporunda
Edikli igin sirket degeri 19,7 milyon ABD Dolari olarak tespit edilmigtir.

Edikli GES, Milli Emlak’tan 49 y1llik iist hakki alimmig olan 198 déniim arazi Gizerinde, 47.616
adet 320 Wp Mono Perc tip PV panel ve 60 adet 185 kW solar inverter kullanilarak
kurulmugtur, Santralin AC giicii 10 Mwe, dogru Akim DC gicii 15,23 MWp olarak belirlenmig
ve yaklasik 15 km uzakliktaki Yesilhisar Trafo Merkezi’'ne 477 MCM hat iizerinden OG
seviyesinde baglanmistir.

1.652 kWh/kWp/y1l 1gima giddetine sahip olan Edikli GES, %77,98 performans oram ile en
diisiik ayda 1.423 MWh, en yilksek ayda 2.669 MWh olmak iizere, yil toplaminda yaklagik
25.000 MWh elektrik enerjisi tiretmektedir. Uretilen tiim elektrik EPIAS vasitasiyla piyasaya
satilmaktadur.

Edikli GES ile giines enerjisinden iiretilen elekirik ile 12.000 konutun elektrik enetjisi ihtiyaci
kargilanmakta ve ¢evresel faktorler géz Sniinde bulunduruldugunda yaklagik 25 milyon kWh
elektrik iiretilirken 16.316 ton karbon emisyonu engellenmektedir.




Uluder Elektrik Uretim A.$. (Uluder)

=ULUDERGGH

Uluder, Afyin/Kahramanmarag’ta kurulu giicii 15,82 MWp kurulu gii¢ ile 10,00 MWe satis
lisansina sahip olan lisansh elekirik santrali Uluder GES’in sahibidir. Uluder, 26.10.2020
tarihinde Sirket ortaklann Mesut ALTAN ve Idris CAKIR tarafindan yatirimi tamamlanmus ve
kurulu bir tesis halinde 20,7 milyon ABD Dolan bedelle Halk Enerji Yatirimlari’'ndan satin
almmustir. Uluder GES’in Enerji Isleri Genel Midiitligii tarafindan kabuli 28.08.2020
tarihinde yaptlmig olup amlan tarihten itibaren iretime baglamgtir.

Sirket, [dris CAKIR ve Mesut ALTAN ile akdetmis oldugu 30.11.2022 tarihli iki ayrt Hisse
Devri Sizlegmesi ile Idris CAKIR’in Uluder’de sahip oldugu beheri 1 TL olan 12.500.000 adet
hisseyi 192.500.000 TL bedeile ve Mesut ALTAN’in Uluder’de sahip oldugu beheri 1 TL olan
12.500.000 adet hisseyi 192.500.000 TL bedelle devralarak Uluder’in %100 pay sahib